
التقریر الربع سنوي 

الربع الأول  ٢٠٢٥

ھدف الاستثمار 

مجالات الاستثمار  

الاكتتاب/الاسترداد 

- یقدم الصندوق سیولة أسبوعیة للمستثمرین
-  یتم تحدید سعر الوثیقة في آخر یوم عمل مصرفي من كل أسبوع 

- الحد الأدني للاكتتاب ھو ١٠وثائق استثماریة
- الحد الأقصي للاكتتاب ھو ٥٠,٠٠٠ وثیقة استثماریة

بیانات الصندوق 

سوق أسھم مفتوح نوع الصندوق                                       

تاریخ التأسیس   دیسمبر ١٩٩٤

١١١٠.١٩ ج.م.  سعر الوثیقة ج.م

٣١٤.٠٠ ج.م.  اجمالي التوزیعات من التأسیس      

EFGALXA Bloomberg كود الصندوق في

٦٥٠٧٧٥٦١ كود ISIN الخاص بالصندوق  

مدیر الاستثمار 

ھیرمیس لادارة المحافظ المالیة و صنادیق الاستثمار شركة الإدارة  
مدیر الاستثمار  نبیل موسي 
مصطفي عامر  مساعد مدیر الاستثمار

بیانات التواصل 

بنك الاسكندریة 

١٩٠٣٣ تلیفون 

http://www.alexbank.com/En العنوان الالكتروني 

 - یستثمر الصندوق بشكل رئیسي في الأوراق المالیة للشركات المدرجة
 في البورصة المصریة

 - یمكن للصندوق أیضا الاستثمار في أذون الخزانة وسندات الخزانة وسندات الشركات 
وسندات التوریق والودائع وفقاً للنسب المسموح بھا فى نشرة الاكتتاب.

٣٠٥.٥% منذ ٥ سنوات

الھدف الاستثماري الرئیسي للصندوق ھو تعظیم رأس مال المستثمر علي المدي الطویل من 
خلال تحقیق أعلى عوائد ممكنة تتناسب مع درجة المخاطر المرتبطة بالأدوات المستثمر 

فیھا بالصندوق.
٤٠٢٤.٧% منذ التأسیس

الأداء الفترة 
٨.٥% الربع الأول  ٢٠٢٥

٦٤.١% ٢٠٢٣

%٨.٥العائد منذ بدایة العام

٣١.٧% ٢٠٢٤

صندوق استثمار بنك الاسكندریة الأول

محفظة الصندوق 

أداء الصندوق 

تحلیل السوق 

الاداءتوزیع الأصول

االنقدیة و ما یعادلھ
١٠٫٢%

اسھم
٨٩٫٨%

الأمریكيالسوق

 S&P500أرتفع مؤشر وبناء علیھ. بسیاسة مالیة توسعیةام بدأ المستثمرون العام بنظرة متفائلة للإدارة الامریكیة الجدید في ظل اعلان نیتھم خفض الضرائب وإزالة المعوقات البیروقراطیة و القی
.  نقطة٦٬۱٤٤فبرایر لیصل إلى أعلى قمة تاریخیة عند ۱۹منذ بدایة العام إلى % ٤٫٥ب

ن ارتفاع تكلفة المواد الخام فقد بدأت الشركات تعاني م. دتصاولكن مع اشتداد وتیرة الحرب التجاریة أدرك المستثمرین عدم وضوح الرؤیة للسیاسة الاقتصادیة وھو ما سیكون لھ تداعیات سلبیة على الاق
ظل تخوف المستثمرین من وبناء علیھ حدث تحول كامل في التوقعات المستقبلة للسوق في. وبناء علیھ قررت التوقف عن أي خطط توسعیة لحین وضوح الرؤیة تجاه تأثیر فرض الجمارك على الاقتصاد

.  وبالتالي أرباح الشركاتصادمخاطر دخول الاقتصاد في مرحلة كساد وفي ظل قیام الشركات بتأخیر انفاقھا الاستثماري وھو ما سیؤدي إلى تأثیر سلبي على نسب نمو الاقت
حدث ارتفاع طفیف عقب ذلك . نقطة٥٬٥۲۲مارس لینخفض المؤشر إلى ۱۳فبرایر إلى ۱۹خلال الفترة من % ۱۰٫۱ب S&P500ونتیجة لذلك شھد السوق حركة تصحیحیة قویة فقد انخفض مؤشر 

.  فبرایر۱۹منذ قمة % ۸٫۷منذ بدایة العام و ب% ٤٫٦نقطة في نھایة الربع المالي لیصبح المؤشر قد انخفض ب٥٬٦۱۲لیصل المؤشر إلى 
٥٬۰۷٤ر إلى نخفاض المؤشى اخلال الأسبوع الأول من الربع الثاني عقب قیام الإدارة الامریكیة بفرض جمارك على جمیع الدول التي تقوم بالتصدیر لأمریكا مما أدى إل% ۹٫٦أنخفض السوق لاحقا ب

.    فبرایر۱۹منذ قمة % ۱۷٫٤منذ بدایة العام و ب% ۱۳٫۷نقطة لیصبح المؤشر قد انخفض ب
یتم التوازن عن یؤدي إلى بعض الاثار التضخمیة لكن سك سمن الملاحظ أنھ في بدایة قدوم الإدارة الامریكیة الجدیدة اتخذ المستثمرون سیاسة متزنة من المخاطر وذلك نظرا لرؤیتھم ان فرض الجمار

میة وھو ما سیحد من ولكن مع اشتداد الحرب التجاریة وتأثیرھا السلبي على سلاسل الامدادات العال. طریق زیادة نسب النمو الاقتصادي من خلال خفض الضرائب والتخلص من العواقب البیروقراطیة
ما یؤدي إلى بیع السوق وبناء علیھ تصل حالیا رؤیة المستثمرین سواء افراد او مؤسسات إلى اقصى حالات التشاؤم وھو. أرباح الشركات ونمو الدخل الفردي تحولت النظرة المستقبلیة إلى نظرة سلبیة

.  من الجدیر بالذكر أن السوق الرخیص قد یصبح أرخص طالما ان المستثمرین مازالوا غیر مقتنعین بسیاسة اقتصادیة واضحة للمستقبل. بغض النظر عن التقییمات
فوعا بخفض متوقع وق ویعاود الارتفاع لاحقا مدالسنعتقد ان فرص حدوث كساد اقتصادي محدود قائمة ولكن نستبعد حدوث كساد اقتصادي طویل المدى وأنھ مع ھدوء وتیرة الحرب التجاریة سیستقر 

.على الشركات العاملة في أمریكاائبلأسعار الفائدة و ھو ما سیؤدي إلى ضعف الدولار الأمریكي امام العملات الأخرى بالإضافة إلى إزالة المعوقات البیروقراطیة و خفض الضر

الناشئةالأسواق

ؤشر متفوقة على السوق الأمریكي لأول مرة منذ عدة سنوات مدعومة بنظرة إیجابیة من المستثمرین تجاه السوق الصیني حیث ارتفع م۲۰۲٥حققت الأسواق الناشئة أداء جید خلال الربع الأول من 
MSCI China مقارنة بارتفاع مؤشر۲۰۲٥خلال الربع الأول من % ۱٤٫۷بMSCI نعتقد أن تفوق السوق الصیني بصفة خاصة و. بالدولار الأمریكي خلال نفس الفترة% ۲٫٤للأسواق الناشئة ب

:  أسباب رئیسیة۳الأسواق الناشئة بصفة عامة على السوق الأمریكي یرجع إلى 
ھو ما سیؤدي إلى انخفاض الفیدرالي بخفض الفائدة واطياندلاع الحرب التجاریة جعل العدید من المستثمرین یعتقدوا أن الولایات المتحدة متجھة إلى كساد اقتصادي وبناء علیھ سیقوم بنك الاحتی.١

منذ بدایة العام و من الجدید بالذكر ان ضعف قیمة الدولار الأمریكي % ۳٫۹ھذا وقد انخفض مؤشر الدولار الأمریكي امام سلة العملات الرئیسیة ب. قیمة الدولار الأمریكي امام العملات الأخرى
.  عنصر رئیسي في قدرة الأسواق الناشئة على النمو

ثمرین في تعافي الاقتصاد وھو ما زاد من ثقة المستھا قیام الحكومة الصینیة بتبني سیاسة مالیة توسعیة من اجل تحفیذ الطلب المحلي في ظل قیام أمریكا بفرض جمارك على الصادرات الصینیة إلی.٢
.  الصیني

نظرا لصعوبة ھبوطھا بشدة من یتجھوا نحو الصینین التفوق المستمر للسوق الأمریكي على السوق الصیني في السنوات السابقة خلق فجوة كبیرة في التقییمات بین الشركات وھو ما جعل المستثمر.٣
.دالمستویات الحالیة مقارنة بالسوق الأمریكي الذي یتداول قرب اعلى النقط التاریخیة في وقت الاقتصاد الأمریكي متجھ إلى درجة من الكسا

المصریةالأسھمسوق

و محققا الجزء الأكبر من أرباحھ خلال شھر مارس مع تنفیذ صفقة الاستحواذ على شركة حدید عز من قبل المستثمر الرئیسي۲۰۲٥خلال الربع الأول من % ۷٫۷ارتفعت قیمة السوق المصري ب
ق نعتقد أن ارتفاع السو. ملیون دولار تم إعادة استثمارھا في السوق و ھو ما أدى الى ارتفاع السیولة و أسعار الأسھم٦۰۰خطتھ لشطب الشركة من البورصة و ھو ما أدى الى توفر سیولة في حدود ال

.   المصري طبیعي ومتماشي مع ارتفاع الأسواق الناشئة خلال نفس الفترة
یتداول . فقط و ھو ما یعني أن السوق یتداول على مضاعف ربحیة أقل من بدایة العام% ۱۹٫٥في حین ارتفع السوق ب۲۰۲٤خلال % ٥۷٫۰من الجدیر بالذكر أن أرباح الشركات التشغیلیة ارتفعت ب

وبناء علیھ نتوقع ان السوق یفتقد الحافز . مرة التاریخي۹٫۳من متوسط الخمس سنوات السابقة المقدر ب % ٤۰مرة و ھو اقل ب٥٫٦یقدر ب۲۰۲٥السوق المصري على مضاعف ربحیة متوقع لعام 
.۲۰۲۲قبل بدایة ازمة العملة في % ۱٥من التداول مقارنة ب% ۷القوي لمواصلة الارتفاع في ظل نواجد معظم سیولة المستثمرین المحلیین في السوق وانخفاض نسبة تواجد المستثمرین الأجانب إلى 

تبعد ارتفاع السوق بصورة اح الشركات إلا اننا نسأربنعتقد ان فرص انخفاض السوق المصري بنسبة كبیرة في الفترة المقبلة تعد محدودة في ظل أن الأرباح التشغیلیة تنمو بشكل أسرع بكثیر من 
لال العام مع الوضع في وختاما نعتقد أن التقییمات المنخفضة للعدید من الشركات ستبقي من فرص الاستحواذ كحافظ رئیسي خ. ملحوظة في ظل غیاب حافز جدید یرفع من السیولة المتوجھة للسوق

عف في عمق و قویة من السوق وھو ما ینتج عنھ ضلیةالاعتبار أن ھذه الاستحواذات لھا تأثیر إیجابي على المدى القصیر لكن تأثیرھا سلبي على المدى الطویل في ظل خروج شركات ذات ملائة ما
.تنوع السوق
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EGX30 Capped مؤشر صندوق استثمار بنك الاسكندریة الأول
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