
التقریر الربع سنوي 

الربع الأول  ٢٠٢٥

ھدف الاستثمار 

مجالات الاستثمار  

الاكتتاب/الاسترداد 

- یقدم الصندوق سیولة أسبوعیة للمستثمرین 

یتم تحدید سعر الوثیقة فى آخر یوم عمل مصرفى من كل أسبوع   -

- الحد الأدني للاكتتاب ھو ٥ وثائق استثماریة 

بیانات الصندوق 

سوق أسھم مفتوح نوع الصندوق                                       

تاریخ التأسیس   أبریل ١٩٩٧

٥١٩.٥٠ ج.م. سعر الوثیقة ج.م

١٤٧.٨٠ ج.م. اجمالي التوزیعات من التأسیس      

EFGCRAI Bloomberg كود الصندوق في

٦٥٠٧٧٥٦٤ كود ISIN الخاص بالصندوق  

مدیر الاستثمار 

ھیرمیس لإدارة الصنادیق  شركة الإدارة  
مدیر الاستثمار  نبیل موسي 
مصطفي عامر  مساعد مدیر الاستثمار

بیانات التواصل 

بنك كریدي أجریكول مصر

١٩٠٧٧ تلیفون 

+٢٧٣٨٠٥٨٤-٢٠٢ فاكس 

http://www.ca-egypt.com/ العنوان الالكتروني 

یستثمر الصندوق بشكل رئیسي في الأوراق المالیة للشركات المدرجة  - 
 في البورصة المصریة

یسمح للصندوق أیضاً الاستثمار في أذون الخزانة و سندات الخزانة وسندات الشركات و   - 
سندات التوریق و الودائع وفقاً للنسب المسموح بھا فى نشرة الاكتتاب.

٣٠٩.٩% منذ ٥ سنوات

الھدف الاستثماري الرئیسي للصندوق ھو تعظیم رأس مال المستثمر علي المدي الطویل من 
خلال تحقیق أعلى عوائد ممكنة تتناسب مع درجة المخاطر المرتبطة بالأدوات المستثمر فیھا 

بالصندوق.
٢٦٤٣.٠% منذ التأسیس

الأداء الفترة 
٨.٧% الربع الأول  ٢٠٢٥

٦٤.٨% ٢٠٢٣

%٨.٧العائد منذ بدایة العام  

٣١.٨% ٢٠٢٤

صندوق استثمار بنك كریدي اجریكول مصر الثاني

محفظة الصندوق 

أداء الصندوق 

تحلیل السوق 

الاداءتوزیع الأصول

النقدیھ و ما 
یعادلھا

٥٫٤%

اسھم
٩٤٫٦%

الأمریكيالسوق

S&P٥٠٠ھ أرتفع مؤشر وبناء علی. بسیاسة مالیة توسعیةام بدأ المستثمرون العام بنظرة متفائلة للإدارة الامریكیة الجدید في ظل اعلان نیتھم خفض الضرائب وإزالة المعوقات البیروقراطیة و القی
.  نقطة٦٬١٤٤فبرایر لیصل إلى أعلى قمة تاریخیة عند ١٩منذ بدایة العام إلى % ٤٫٥ب

من ارتفاع تكلفة المواد فقد بدأت الشركات تعاني. دتصاولكن مع اشتداد وتیرة الحرب التجاریة أدرك المستثمرین عدم وضوح الرؤیة للسیاسة الاقتصادیة وھو ما سیكون لھ تداعیات سلبیة على الاق
وق في ظل تخوف وبناء علیھ حدث تحول كامل في التوقعات المستقبلة للس. الخام وبناء علیھ قررت التوقف عن أي خطط توسعیة لحین وضوح الرؤیة تجاه تأثیر فرض الجمارك على الاقتصاد

. أرباح الشركاتب نمو الاقتصاد وبالتالينسالمستثمرین من مخاطر دخول الاقتصاد في مرحلة كساد وفي ظل قیام الشركات بتأخیر انفاقھا الاستثماري وھو ما سیؤدي إلى تأثیر سلبي على
حدث ارتفاع طفیف عقب ذلك . نقطة٥٬٥٢٢مارس لینخفض المؤشر إلى ١٣فبرایر إلى ١٩خلال الفترة من % ١٠٫١بS&P٥٠٠ونتیجة لذلك شھد السوق حركة تصحیحیة قویة فقد انخفض مؤشر 

.  فبرایر١٩منذ قمة % ٨٫٧منذ بدایة العام و ب% ٤٫٦نقطة في نھایة الربع المالي لیصبح المؤشر قد انخفض ب٥٬٦١٢لیصل المؤشر إلى 
شر إلى نخفاض المؤى اخلال الأسبوع الأول من الربع الثاني عقب قیام الإدارة الامریكیة بفرض جمارك على جمیع الدول التي تقوم بالتصدیر لأمریكا مما أدى إل% ٩٫٦أنخفض السوق لاحقا ب

.   فبرایر١٩منذ قمة % ١٧٫٤منذ بدایة العام و ب% ١٣٫٧نقطة لیصبح المؤشر قد انخفض ب٥٬٠٧٤
سیتم التوازن عن یؤدي إلى بعض الاثار التضخمیة لكنك سمن الملاحظ أنھ في بدایة قدوم الإدارة الامریكیة الجدیدة اتخذ المستثمرون سیاسة متزنة من المخاطر وذلك نظرا لرؤیتھم ان فرض الجمار

لمیة وھو ما سیحد من ولكن مع اشتداد الحرب التجاریة وتأثیرھا السلبي على سلاسل الامدادات العا. طریق زیادة نسب النمو الاقتصادي من خلال خفض الضرائب والتخلص من العواقب البیروقراطیة
ھو ما یؤدي إلى بیع السوق وبناء علیھ تصل حالیا رؤیة المستثمرین سواء افراد او مؤسسات إلى اقصى حالات التشاؤم و. أرباح الشركات ونمو الدخل الفردي تحولت النظرة المستقبلیة إلى نظرة سلبیة

.  من الجدیر بالذكر أن السوق الرخیص قد یصبح أرخص طالما ان المستثمرین مازالوا غیر مقتنعین بسیاسة اقتصادیة واضحة للمستقبل. بغض النظر عن التقییمات
دفوعا بخفض متوقع وق ویعاود الارتفاع لاحقا مالسنعتقد ان فرص حدوث كساد اقتصادي محدود قائمة ولكن نستبعد حدوث كساد اقتصادي طویل المدى وأنھ مع ھدوء وتیرة الحرب التجاریة سیستقر 

.على الشركات العاملة في أمریكاائبلأسعار الفائدة و ھو ما سیؤدي إلى ضعف الدولار الأمریكي امام العملات الأخرى بالإضافة إلى إزالة المعوقات البیروقراطیة و خفض الضر

الناشئةالأسواق

ؤشر متفوقة على السوق الأمریكي لأول مرة منذ عدة سنوات مدعومة بنظرة إیجابیة من المستثمرین تجاه السوق الصیني حیث ارتفع م٢٠٢٥حققت الأسواق الناشئة أداء جید خلال الربع الأول من 
MSCI China مقارنة بارتفاع مؤشر ٢٠٢٥خلال الربع الأول من % ١٤٫٧بMSCI و نعتقد أن تفوق السوق الصیني بصفة خاصة. بالدولار الأمریكي خلال نفس الفترة% ٢٫٤للأسواق الناشئة ب

:  أسباب رئیسیة٣الأسواق الناشئة بصفة عامة على السوق الأمریكي یرجع إلى 
انخفاضإلىسیؤديماھووالفائدةبخفضالفیدراليالاحتیاطيبنكسیقومعلیھوبناءاقتصاديكسادإلىمتجھةالمتحدةالولایاتأنیعتقدواالمستثمرینمنالعدیدجعلالتجاریةالحرباندلاع.١

الأمریكيالدولارقیمةضعفانبالذكرالجدیدمنوالعامبدایةمنذ%٣.٩بالرئیسیةالعملاتسلةامامالأمریكيالدولارمؤشرانخفضوقدھذا.الأخرىالعملاتامامالأمریكيالدولارقیمة
.النموعلىالناشئةالأسواققدرةفيرئیسيعنصر

الاقتصادتعافيفيتثمرینالمسثقةمنزادماوھوإلیھاالصینیةالصادراتعلىجماركبفرضأمریكاقیامظلفيالمحليالطلبتحفیذاجلمنتوسعیةمالیةسیاسةبتبنيالصینیةالحكومةقیام.٢
.الصیني

بشدةھبوطھالصعوبةنظراینالصنحویتجھواالمستثمرینجعلماوھوالشركاتبینالتقییماتفيكبیرةفجوةخلقالسابقةالسنواتفيالصینيالسوقعلىالأمریكيللسوقالمستمرالتفوق.٣
.الكسادمندرجةإلىمتجھالأمریكيالاقتصادوقتفيالتاریخیةالنقطاعلىقربیتداولالذيالأمریكيبالسوقمقارنةالحالیةالمستویاتمن

المصریةالأسھمسوق

ويالرئیسالمستثمرقبلمنعزحدیدشركةعلىالاستحواذصفقةتنفیذمعمارسشھرخلالأرباحھمنالأكبرالجزءمحققا٢٠٢٥منالأولالربعخلال%٧.٧بالمصريالسوققیمةارتفعت
وقالسارتفاعأننعتقد.الأسھمأسعاروالسیولةارتفاعالىأدىماھووالسوقفياستثمارھاإعادةتمدولارملیون٦٠٠الحدودفيسیولةتوفرالىأدىماھووالبورصةمنالشركةلشطبخطتھ

.الفترةنفسخلالالناشئةالأسواقارتفاعمعومتماشيطبیعيالمصري
یتداول.العامبدایةمنأقلربحیةمضاعفعلىیتداولالسوقأنیعنيماھووفقط%١٩.٥بالسوقارتفعحینفي٢٠٢٤خلال%٥٧.٠بارتفعتالتشغیلیةالشركاتأرباحأنبالذكرالجدیرمن

الحافزیفتقدالسوقاننتوقععلیھوبناء.التاریخيمرة٩.٣بالمقدرالسابقةسنواتالخمسمتوسطمن%٤٠باقلھوومرة٥.٦بیقدر٢٠٢٥لعاممتوقعربحیةمضاعفعلىالمصريالسوق
.٢٠٢٢فيالعملةازمةبدایةقبل%١٥بمقارنةالتداولمن%٧إلىالأجانبالمستثمرینتواجدنسبةوانخفاضالسوقفيالمحلیینالمستثمرینسیولةمعظمنواجدظلفيالارتفاعلمواصلةالقوي
بصورةالسوقارتفاعستبعدنانناإلاالشركاتأرباحمنبكثیرأسرعبشكلتنموالتشغیلیةالأرباحأنظلفيمحدودةتعدالمقبلةالفترةفيكبیرةبنسبةالمصريالسوقانخفاضفرصاننعتقد

فيالوضعمعالعاملالخرئیسيكحافظالاستحواذفرصمنستبقيالشركاتمنللعدیدالمنخفضةالتقییماتأننعتقدوختاما.للسوقالمتوجھةالسیولةمنیرفعجدیدحافزغیابظلفيملحوظة
وعمقفيعفضعنھینتجماوھوالسوقمنقویةمالیةملائةذاتشركاتخروجظلفيالطویلالمدىعلىسلبيتأثیرھالكنالقصیرالمدىعلىإیجابيتأثیرلھاالاستحواذاتھذهأنالاعتبار
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