
التقریر الربع سنوي 

الربع الأول  ٢٠٢٦

ھدف الاستثمار 

مجالات الاستثمار  

الاكتتاب/الاسترداد 

- یقدم الصندوق سیولة أسبوعیة للمستثمرین 
- یتم تحدید سعر الوثیقة فى آخر یوم عمل مصرفى من كل أسبوع 

بیانات الصندوق 

سوق أسھم مفتوح نوع الصندوق                                       

تاریخ التأسیس   أكتوبر ١٩٩٧

٥٧٠٫٩١ ج.م. سعر الوثیقة ج.م

٧٥٦٫٢٦ ج.م. اجمالي التوزیعات من التأسیس      

حجم الصندوق ٩٠٫٩٢ ملیون ج.م

٦٥٠٧٧٥٧٣ كود رویترز الخاص بالصندوق  

مدیر الاستثمار 

ھیرمیس لإدارة الصنادیق  شركة الإدارة  
مدیر الاستثمار  نبیل موسي 
مصطفي عامر  مساعد مدیر الاستثمار
بدایة الإدارة بواسطة المجموعة المالیة ھیرمیس          یونیو ٢٠٢٣

بیانات التواصل 

بنك الشركة المصرفیة العربیة
١٦٦٦٨ تلیفون 
http://www.saib.com.eg/ العنوان الالكتروني 

 - یستثمر الصندوق بشكل رئیسي في الأوراق المالیة للشركات المدرجة
 في البورصة المصریة

 - یسمح للصندوق أیضاً الاستثمار في سندات الشركات وسندات التوریق و الودائع وفقاً للنسب 
المسموح بھا فى نشرة الاكتتاب.

١٨٩٫٣% منذ الإدارة بواسطة المجموعة  المالیة ھیرمیس ( ٢٦-یونیو-٢٠٢٣)

الھدف الاستثماري الرئیسي للصندوق ھو تعظیم رأس مال المستثمر علي المدي الطویل من 
خلال تحقیق أعلى عوائد ممكنة تتناسب مع درجة المخاطر المرتبطة بالأدوات المستثمر فیھا 

بالصندوق.

٥٥٩٥٫٠% منذ التأسیس

الأداء الفترة 

١٠٫٧% الربع الأول  ٢٠٢٦

٣٤٫١% ٢٠٢٤

%١٠٫٧العائد منذ بدایة العام  

٤٣٫٩% ٢٠٢٥

لبنك الشركة المصرفیة العربیة الدولیة  نيالصندوق الثا

محفظة الصندوق 

أداء الصندوق 

تحلیل السوق 

الاداءتوزیع الأصول

النقدیھ و ما 
یعادلھا

٦٫٨%

الأسھم
٩٣٫٢%

الأمریكي السوق

افة إلى في شھر ینایر، مدفوعًا بتوقعات دخول الاقتصاد الأمریكي مرحلة تعافي في ظل انخفاض نسب التضخم، إض% ٢بنحو S&P٥٠٠بدأ السوق الأمریكي العام بنبرة إیجابیة، حیث ارتفع مؤشر 
.توقعات بأن الإدارة الأمریكیة ستدعم النمو قبل انتخابات التجدید النصفي المقررة في نوفمبر

د یعكس مسار التعافي إسرائیلیة ضد إیران وما قد یترتب علیھا من صدمة في أسعار النفط، وھو ما ق-لكن النبرة الإیجابیة بدأت تضعف في فبرایر وسط مناقشات حول احتمال اندلاع حرب أمریكیة
%.٤٫٦خلال شھري فبرایر ومارس، لینھي الربع الأول منخفضا بنحو % ٦٫٤ونتیجة لذلك، تراجع السوق بنسبة . ویھدد النمو الاقتصادي

طا قویة لإنھاء الحرب وإعادة السیناریو الأول، وھو الرأي السائد في السوق، یفترض أن الإدارة الأمریكیة ستواجھ ضغو. ویجري السوق حالیاً نقاشا حول سیناریوھین رئیسیین للتوقعات المستقبلیة
إلى تسجیل مستویات قیاسیة جدیدة في S&P٥٠٠وقد یدعم ذلك أسواق رأس المال ویدفع مؤشر . التركیز على الاقتصاد المحلي من خلال التحفیز المالي وتخفیف القیود التنظیمیة قبل الانتخابات

.٢٠٢٦النصف الثاني من عام 
وسعیة والبدء في تشدید السیاسة لي إلى عكس سیاستھ التدراأما السیناریو الثاني فیرى أن استمرار صدمة أسعار النفط لفترة طویلة قد یخلق ضغوطا تضخمیة مستمرة، مما قد یجبر بنك الاحتیاطي الفی

.في الأسھم الأمریكیة% ١٥و% ١٠وقد یؤدي ذلك إلى الضغط على نسب النمو العالمي وربما التسبب في ركود اقتصادي، ما قد یؤدي إلى حركة تصحیحیة تتراوح بین . النقدیة بحلول نھایة العام
صة أن رفع الفائدة لھ تأثیر محدود ت محتملة في الإمدادات، خااباوقد أشار رئیس البنك الفیدرالي إلى أن البنك لا یخطط لرفع أسعار الفائدة استجابة لارتفاع أسعار النفط، مفضلاً تقییم تأثیر أي اضطر

.في معالجة صدمات العرض
:ویضع إجماع السوق ثلاثة سیناریوھات لأسعار النفط

.٢٠٢٧دولارًا في عام  ٧٥، قبل أن تنخفض إلى نحو ٢٠٢٦دولارًا للبرمیل في عام  ٩٠و ٨٠تتراوح أسعار النفط بین : خلال شھر واحد عودة الملاحة الطبیعیة في مضیق ھرمز
.٢٠٢٧دولارًا في عام  ٨٠، قبل أن تتراجع إلى حوالي ٢٠٢٦دولارات للبرمیل في عام  ١١٠و ١٠٠تتراوح الأسعار بین ): من ناقلات النفط% ٨٠مرور (قیود جزئیة 

٢٠٢٧، قبل أن تتراجع في عام ٢٠٢٦دولارًا للبرمیل خلال عام  ١٨٠–١٥٠قد تقفز أسعار النفط إلى نطاق : إغلاق مطول للمضیق
.مرت الحربومع ذلك، تبقى المخاطر السلبیة مرتفعة طالما است. وفي الختام، یبدو أن الأسواق تسعرّ السیناریو المتفائل المتمثل في صراع قصیر واستمرار الاتجاه الصاعد للأسھم

الأسواق الناشئة

خلال أول شھرین % ١٥٫٣العام بقوة، مرتفعا بنسبة  MSCI EMفقد بدأ مؤشر الأسواق الناشئة . تحركت الأسواق الناشئة إلى حد كبیر بما یتماشى مع السوق الأمریكیة، ولكن بتوقیت وحجم مختلفین
مكاسبھ خلال شھر  إلا أنھ مع اندلاع الحرب في نھایة فبرایر، خسر السوق جمیع. ، مدفوعا بتوقعات تراجع الدولار الأمریكي ودخول مجلس الاحتیاطي الفیدرالي في دورة تیسیر نقدي٢٠٢٦من عام 

%.٠٫٥مارس، لینھي الربع الأول منخفضا بنسبة 
في ینایر، مدعومة بتراجع مؤشر الدولار بنسبة % ٧٫٢إذ ارتفعت الأسھم الصینیة بنسبة . من مؤشر الأسواق الناشئة، فقد أظھرت أداء أقرب إلى السوق الأمریكیة% ٣٠أما الصین، التي تمثل نحو 

%.٧٫٢، لینھي الربع منخفضا بنسبة %١٥٫١خلال شھري فبرایر ومارس، تراجع السوق الصیني بنسبة % ٣٫٩لكن مع تصاعد المخاوف بشأن الحرب وعودة الدولار إلى الارتفاع بنسبة %. ٢٫١
د إیران واستقرار الإسرائیلیة ض-فمن المرجح أن یؤدي انتھاء سریع للحرب الأمریكیة. ونرى أن الأسواق الناشئة ستتحرك إلى حد كبیر بما یعكس أداء الأسھم الأمریكیة، ولكن بدرجة تقلب أعلى

.أما إذا طال أمد الحرب، فقد تواجھ الأسواق تصحیحا قد یكون أكثر حدة في الأسواق الناشئة مقارنة بالسوق الأمریكیة. أسعار النفط إلى إضعاف الدولار ودعم أسواق الأسھم العالمیة

المصریة الأسھم سوق

 أبرزھا قطاعات، عدة في قویة أجنبیة بتدفقات مدعوما الأداء ھذا جاء وقد .نسبیا مستقرا الصرف سعر بقاء مع شھرین أول خلال %١٧.٧ بنسبة ارتفع حیث قوي، بأداء العام المصري السوق بدأ
 الأجانب مستثمرونال تحول حیث إیران، ضد الإسرائیلیة-الأمریكیة الحرب اندلاع عقب مارس شھر في حاد بشكل انعكست الصورة أن إلا .المصرفیة غیر المالیة والخدمات الصحیة، والرعایة البنوك،

 أدى ما وھو دولار، ملیارات ١٠ إلى ٩ بنحو والمقدرة المصریة، الخزانة أذون في الأجانب استثمارات من كبیرة تدفقات خروج مع ذلك تزامن وقد .الشھر خلال جنیھ ملیار ٧.٤ بقیمة بائعین صافي إلى
.٢٠٢٦ عام من الأول الربع خلال الدولار مقابل %١٢.٦ بنسبة المصري الجنیھ قیمة تراجع إلى

 اانخفاض سجلت قد السوق تكون الجنیھ، قیمة تراجع احتساب بعد أنھ إلا .المحلیة بالعملة %٨.٣ قدره ارتفاع على الأول الربع لینھي مارس، شھر خلال قیمتھ من %٧.٩ نحو السوق فقد لذلك، ونتیجة
 السوق ذلك في ماب العالمیة، الأسھم أسواق یضعف قد طویلة لفترة الحرب استمرار إن حیث الأخرى، الناشئة الأسواق أوضاع كبیر حد إلى تشبھ مصر حالة أن ونرى .بالدولار القیاس عند %٥.٢ بنسبة

.الصرف سعر لتقلبات عرضة أكثر تعد التي المصریة
 بالجنیھ القیاس عند اعالارتف یواصل قد فإنھ بالدولار، القیاس عند السوق انخفاض احتمال رغم أنھ یعني ما المحلیة، بالعملة القیاس عند السوق سیدعم العملة قیمة في إضافي تراجع أي فإن ذلك، ومع

  .المصري
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EGX30 Capped مؤشر الصندوق الثاني لبنك الشركة المصرفیة العربیة الدولیة 


