
علاقات المستثمرين

٢٢ مايو٢٠١٣ 

تعلن المجموعة المالية هيرميس عن نتائج الربع ا�ول من عام ٢٠١٣
بلغ صافي الربح المجمع ٩٨ مليون جم وبلغ إجمالي ا0يرادات التشغيلية ٤٩٤ مليون جم

القاهرة  في ٢٢ مايو ٢٠١٣ - أعلنت المجموعة المالية هيرميس عن نتائج الربع الأول من العام المالي ٢٠١٣ بصافي 
ربح بعد خصم الضرائب وقبل خصم حقوق الأقلية قدره ٩٨ مليون جم مقارنة بـ ٧٧ مليون جم في نفس الفترة من 
العام السابق. وبلغ إجمالي الإيرادات التشغيلية ٤٩٤ مليون جم للربع الأول من هذا العام مقارنة بـ٤٣٣ مليون جم 

في الربع الأول من العام السابق. وقد بلغ إجمالي الأصول ٦٥٫١ مليار جم في نهاية الربع الأول من عام ٢٠١٣.

أهم النقاط

        ارتفعت إيرادات المجموعة خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ لتبلغ ٤٩٤ مليون جم، وهو ارتفاع بمعدل سنوي
 ١٤٪، فيما بلغت المصروفات التشغيلية ٣٥١ مليون جم، لتحقق المجموعة بذلك صافي ربح بعد خصم الضرائب وقبل 

خصم حقوق الأقلية قدره ٩٨ مليون جم وصافي هامش أرباح تشغيلية بلغ ٢٩٪.
         بلغت إيرادات بنك الاستثمار ١٩٤ مليون جم، وهو ارتفاع بمعدل سنوي ١٧٪، مما يعكس تحسن الإيرادات المسجلة 

من الأنشطة الرئيسية: إيرادات الأتعاب والعمولات.
        بلغت إيرادات الأتعاب والعمولات ١٥٨ مليون جم خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو ارتفاع سنوي

 بمعدل ٢٦٪، وذلك نتيجة نمو إيرادات قطاعات السمسرة وإدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية والاستثمار المباشر 
والترويج وتغطية الاكتتاب.

        بلغت الإيرادات من عمليات الخزانة وأسواق المال ٣٦ مليون جم خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو انخفاض 
سنوي بمعدل ١٣٪ نتيجة تراجع العائد على الاستثمارات في ظل تراجع أداء البورصة المصرية مقارنة بنفس الفترة من 

العام الماضي. 
      بلغ صافي الربح في بنك الاعتماد اللبناني بعد خصم الضرائب ١٦٫٢ مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام 
٢٠١٣، وهو انخفاض سنوي بمعدل ١٢٪، وارتفاع بمعدل ٦٥٪ مقارنة بالربع الأخير من عام ٢٠١٢، وهو ما أسفر عن 
وصول نسبة العائد على حقوق المساهمين بعد خصم الضرائب (after-tax RoAE) إلى ١٢٫٢٪. وقد حققت الإيرادات 

المسجلة من الأتعاب والعمولات ودخل عمليات التداول نمو سنوي خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣.
        احتفظ نشاط السمسرة بالمرتبة الأولى في البورصة المصرية خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، واحتل مراكز

 متقدمة في عدد من الأسواق الإقليمية الأخرى. وبلغت تنفيذات قطاع السمسرة بالمجموعة ٥٫٤ مليار دولار أمريكي 
خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو نمو بمعدل ٣٥٪ مقارنة بالربع السابق.

        بلغت الأصول التي يديرها قطاع إدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية خلال الربع الأول من العام الحالي ٣٫١ 
مليار دولار أمريكي وهو انخفاض بمعدل ٧٫٧٪ مقارنة بالربع السابق. ومثلت الاستردادات ٥٫٦٪ من ذلك الانخفاض، 

بينما مثل تراجع الأداء السوقي نسبة ٢٫١٪ المتبقية. 
      نجح فريق الترويج وتغطية الاكتتاب في تنفيذ صفقتين خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، شملت عملية الطرح 
الخاص لشركة وادي دجلة للاستثمارات ش.م.م بقيمة ٤٣ مليون دولار أمريكي، وصفقة استحواذ شركة اليابان الدولية 

للتبغ (Japan Tobacco International) على شركة أدخنة النخلة العاملة في مصر. 
    بلغت الأصول التي يديرها قطاع الاستثمار المباشر ٠٫٦ مليار دولار أمريكي، دون تنفيذ أي عمليات تخارج خلال 

هذا الربع من العام. 

نتائج الربع ا�ول ٢٠١٣

البورصات وا�كواد

علاقات المستثمرين

Investor-Relations@efg-hermes.com
تليفون: ٣٥٣٥٦٧١٠ ٢٠٢+ 
فاكس: ٣٥٣٥٧٠١٧ ٢٠٢+ 

هانزادة نسيم
رئيس إدارة علاقات المستثمرين

إدارة الإستراتيجيات وعلاقات المستثمرين
hnessim@efg-hermes.com

 +٣٥٣٥٦٥٠٢ ٢٠٢

ندى الحملاوي
نائب رئيس مساعد

إدارة الإستراتيجيات وعلاقات المستثمرين
nalhamalawy@efg-hermes.com

 +٣٥٣٥٦٤٥٣ ٢٠٢

المجموعة المالية هيرميس

(الفرع الرئيسى) 
القرية الذكية مبنى ١٢٩ب، المرحلة الثالثة

السادس من أكتوبر
ص.ب. ١٢٥٧٧

+٣٥٣٥٦١٤٠ ٢٠٢

HRHO.CA :القاهرة
HRHOq.L :لندن

HRHO EY :بلومبرج
صفحات رويترز:

EFGS .HRMS .EFGI .HFISMCAP HFIDOM
EFGH :صفحة بلومبرج
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أ- أداء المجموعة

١- مؤشرات الأداء والنتائج المالية الرئيسية
جدول ١: مؤشرات الأداء التشغيلي

*يرجع انخفاض الأصول المدارة في الاستثمار المباشر إلى إنتهاء فترة الاستثمار لصندوق ECP III، وتم احتسابه بصافي قيمة الأصول                                                                                                          
** صافي ربح بعد خصم الضرائب وقبل خصم حقوق الأقلية
المصادر: المجموعة المالية هيرميس وبنك الإعتماد اللبناني

جدول ٢: موجز النتائج المالية لبنك الاستثمار والبنك التجاري- الربع الأول ٢٠١٣

المصادر: المجموعة المالية هيرميس وبنك الإعتماد اللبناني

جدول ٣:  موجز النتائج المالية للمجموعة المالية هيرميس - الربع الأول ٢٠١٣
المجموعة المالية هيرميس

الربع الأولمليون جنية مصري
٢٠١٣ 

الربع الرابع
٢٠١٢ 

الربع الأول
٢٠١٢ 

النمو ربع 
النمو السنويالسنوي

١٤٪١٠٪٤٩٤٤٤٧٤٣٣إجمالي الإيرادات التشغيلية
١٩٪-١٤٪٣٥١٤٠٧٢٩٦إجمالي المصروفات التشغيلية
٤٪٢٥٢٪١٤٣٤١١٣٧صافي الأرباح التشغيلية

٣٢٪٩٪٢٩٪صافي هامش الأرباح التشغيلية
٢٧٪بلا معنى ٧٧ (٢١) ٩٨ صافي الربح بعد خصم الضرائب وقبل حقوق الأقلية
المصادر: المجموعة المالية هيرميس وبنك الإعتماد اللبناني

المجموعة المالية هيرميس
الربع الأول
٢٠١٣ 

الربع الرابع
٢٠١٢ 

الربع الأول
٢٠١٢ 

النمو
 ربع السنوي

النمو 
السنوي

-٨٪٣٥٪٥٤١٧٤٠١٤٥٨٧٢مليون دولارإجمالي تنفيذات السمسرة
٢٢٪٢٩١٪١٥٤١٢مليون جنيهعمولات نشاط الترويج وتغطية الاكتتاب

-١٢٪-٧٪٣٧٩١٤٠٧٥٤,٢٨٤مليون دولارالأصول المدارة:
-٣٤٪-٣٪٦٤٤٦٦٥٩٧٦مليون دولار    فى الإستثمار المباشر*

-٥٪-٨٪٣١٤٧٣٤١٠٣٣٠٨مليون دولار    فى صناديق الاستثمار والمحافظ المالية
١٠٪١٪٧٠٤٦٦٩٦١٦٤٢٣ مليون دولارالودائع
١٦٪٧٪٢٣٨٦٢٢٣٤٢٠٤٩ مليون دولارالقروض

٢٧٪بلا معنى٧٧(٢١) ٩٨مليون جنيهصافي الربح للمجموعة**

البنك التجاريبنك الاستثمار

مليون جنية مصري
الربع 
الأول
٢٠١٣ 

الربع 
الرابع
٢٠١٢ 

الربع 
الأول
٢٠١٢ 

النمو ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

الربع 
الأول
٢٠١٣ 

الربع 
الرابع
٢٠١٢ 

الربع 
الأول
٢٠١٢ 

النمو ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

١٢٪٤٪ ٢٦٧  ٢٩٠  ٣٠٠ ١٧٪٢٣٪١٩٤١٥٧١٦٦إجمالي الإيرادات التشغيلية
٢٢٪-١٤٪ ١٣٣  ١٩٠  ١٦٣ ١٦٪-١٣٪١٨٨٢١٧١٦٣إجمالي المصروفات التشغيلية
٣٪٣٧٪٥٩١٣٨١٠٠١٣٤٪بلا معنى٣ (٦٠)٥ صافي الأرباح التشغيلية

٥٠٪٣٥٪٤٦٪٢٪بلا معنى٣٪صافي هامش الأرباح التشغيلية
١٣٪١٢٨٪ ١٠٣ ٥١ ١١٦ بلا معنىبلا معنى(٢٦)(٧٢)(١٨)صافي الربح بعد خصم الضرائب وقبل حقوق الأقلية
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٢- إجمالي إيرادات المجموعة
جدول ٤: إيرادات المجموعة

جدول ٥: إيرادات المجموعة

*صافي الفائدة المدفوعة والمصروفات البنكية وفروق تقييم العملة والإيرادات/(مصروفات) البينية للشركة
**تمثل أرباح/خسائر محققة وغير محققة من الاستثمارات  ودخل توزيعات الأرباح

المصدر: القوائم المالية المجمعة المعتمدة لشركة المجموعة المالية هيرميس

بنك  إيرادات  بنمو  مدعومًا   ،٪١٤ سنوي  بمعدل  ارتفاع  وهو   ،٢٠١٣ عام  من  الأول  الربع  خلال  جم  مليون   ٤٩٤ المجموعة  إيرادات  بلغت 
الاستثمار وإيرادات البنك التجاري. مثلت إيرادات البنك التجاري ٦١٪ من إيرادات المجموعة، بينما مثلت إيرادات بنك الاستثمار الحصة 

المتبقية بنسبة ٣٩٪.

الإيرادات  بتحسن  مدعومًا   ،٪١٧ سنوي  بمعدل  نمو  وهو   ،٢٠١٣ عام  من  الأول  الربع  خلال  جم  مليون   ١٩٤ الاستثمار  بنك  إيرادات  بلغت 
المسجلة من الأتعاب والعمولات التي ارتفعت بمعدل سنوي ٢٦٪ لتصل إلى ١٥٨ مليون جم وذلك في ضوء زيادة إيرادات قطاعات السمسرة 
وإدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية والترويج وتغطية الاكتتاب والاستثمار المباشر. وارتفعت حصة مساهمة البنك التجاري في إيرادات 
المجموعة إلى ٣٠٠ مليون دولار أمريكي في الربع الأول من هذا العام، وهو نمو بمعدل سنوي ١٢٪، وهو ما يرجع إلى تحقيق أرباح من فروق 

أسعار العملة على خلفية تراجع قيمة الجنيه المصري. 

حققت إيرادات المجموعة زيادة بمعدل ١٠٪ خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ مقارنة بالربع السابق، نتيجة ارتفاع إيرادات بنك الاستثمار 
بأكثر من ٢٣٪ ونمو إيرادات عمليات الخزانة وأسواق المال بشكل خاص، والتي ارتفعت بمعدل ٢٠١٪ خلال نفس الفترة نتيجة تحقيق أرباح 
من فروق أسعار العملة في ظل انخفاض قيمة الجنيه المصري بصورة ملحوظة خلال الربع الأول من العام الحالي. وارتفعت إيرادات الأتعاب 
والعمولات بمعدل ٨٪ مقارنة بالربع السابق، وهو ما يرجع إلى نمو إيرادات قطاعات الترويج وتغطية الاكتتاب والاستثمار المباشر. وارتفعت 

إيرادات البنك التجاري بمعدل ٤٪ خلال نفس الفترة نظرًا لانخفاض قيمة الجنيه المصري.

الربع الأولمليون جنية مصري
٢٠١٣ 

الربع الرابع
٢٠١٢ 

الربع الأول
٢٠١٢ 

النمو ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

١٧٪٢٣٪٣٨٪١٦٦ ٣٥٪١٥٧ ٣٩٪١٩٤ إيرادات بنك الاستثمار
٢٦٪٨٪٢٩٪١٢٥ ٢٥٪١٤٥ ٣٢٪١٥٨ بنك الاستثمار -إيرادات أتعاب وعمولات

-١٣٪٢٠١٪١٠٪٤١ ٥٪١٢ ٧٪٣٦ بنك الاستثمار - صافي عمليات الخزانة وأسواق المال
ومنها:

٢٠٠٪٨٣٪٣٪١٣ ٥٪٢١ ٨٪٣٨ صافي إيرادات الفائدة*
بلا معنىبلا معنى٧٪٢٩ ٠٪(٩)٠٪(٢)أرباح إستثمارات رأسمالية (خسائر)**

١٢٪٤٪٦٢٪٢٦٧ ٦٥٪٢٩٠ ٦١٪٣٠٠ إيرادات البنك التجاري
١٤٪١٠٪١٠٠٪٤٣٣ ١٠٠٪٤٤٧ ١٠٠٪٤٩٤ إجمالي الإيرادات
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٣- إجمالي المصروفات التشغيلية للمجموعة
جدول ٥: المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار والبنك التجاري - الربع الأول ٢٠١٣

المصدر: القوائم المالية المجمعة المعتمدة لشركة المجموعة المالية هيرميس

جدول ٦: المصروفات التشغيلية للمجموعة - الربع الأول ٢٠١٣

المصدر: القوائم المالية المجمعة المعتمدة لشركة المجموعة المالية هيرميس

بلغ إجمالي المصروفات التشغيلية للمجموعة ٣٥١ مليون جم خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو ارتفاع بمعدل سنوي ١٩٪. ويرجع ذلك إلى 
ارتفاع المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار والبنك التجاري على أساس سنوي، والتي توزعت بواقع ٥٤٪ و٤٦٪ من إجمالي المصروفات التشغيلية 

للمجموعة على التوالي. 
بلغت المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار ١٨٨ مليون جم خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو نمو بمعدل سنوي ١٦٪، والتي تضمنت مصروفات 
في  للشركة  المصروفات  قاعدة  خفض  إلى  تهدف  والتي  المصروفات  هيكلة  إعادة  استراتيجية  تطبيق  إلى  رئيسي  بشكل  تعود  الربع  خلال  استثنائية 

الأعوام القادمة. 
والمصروفات  العاملين  مصروفات  ارتفاع  نتيجة   ٪٢٢ بمعدل  سنوي  ارتفاع  وهو  جم  مليون   ١٦٣ التجاري  للبنك  التشغيلية  المصروفات  وبلغت 
التشغيلية الأخرى بالإضافة إلى تأثير تراجع قيمة الجنية المصري، حيث تسجل المصروفات المحملة بالدولار الأمريكي قيم أعلى عند تحويلها إلى 

الجنيه المصري. 
تراجع  نتيجة   ،٪١٤ بمعدل   ٢٠١٣ عام  من  الأول  الربع  خلال  للمجموعة  التشغيلية  المصروفات  انخفضت  السابق،  بالربع  المقارنة  مستوى  وعلى 
مصروفات بنك الاستثمار بمعدل ١٣٪، وانخفاض مصروفات البنك التجاري بمعدل ١٤٪. ويرجع انخفاض مصروفات بنك الاستثمار إلى تراجع 
مصروفات  لسداد  نظرًا  السابق  بالربع  مقارنة   ٢٠١٣ عام  من  الأول  الربع  خلال  التجاري  البنك  مصروفات  تراجعت  بينما  العاملين.  مصروفات 

استثنائية خلال الربع الأخير من عام ٢٠١٢.

البنك التجاريبنك الاستثمارمليون جنية مصري
الربع 
الأول
٢٠١٣ 

الربع 
الرابع
٢٠١٢ 

الربع 
الأول
٢٠١٢ 

النمو 
ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

الربع 
الأول
٢٠١٣ 

الربع 
الرابع
٢٠١٢ 

الربع 
الأول
٢٠١٢ 

النمو 
ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

١٢٪٤٪١٧٣٠٠٢٩٠٢٦٧٪٢٣٪١٩٤١٥٧١٦٦إجمالي الإيرادات التشغيلية
٢٢٪-١٤٪١٦١٦٣١٩٠١٣٣٪-١٣٪١٨٨٢١٧١٦٣إجمالي المصروفات التشغيلية

٣٪٣٧٪٥٩١٣٨١٠٠١٣٤٪بلا معنى٣(٦٠)٥صافي الربح التشغيلي
٥٠٪٣٥٪٤٦٪٢٪بلا معنى٣٪صافي هامش الربح التشغيلي

١٨٪٢٪٢٦١٠٤١٠٢٨٨٪-١٨٪١٣٤١٦٣١٠٦مصروفات العاملين
٦٦٪٥٤٪٦٤٪٦٥٪٧٥٪٧١٪مصروفات العاملين / إجمالي المصروفات التشغيلية

٣٠٪-٣٣٪٥٩٨٨٤٥-٤٪٢٪٥٥٥٤٥٧المصروفات التشغيلية الأخرى
٣٤٪٤٦٪٣٦٪٣٥٪٢٥٪٢٩٪المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي المصروفات التشغيلية

المجموعة المالية هيرميسمليون جنية مصري
الربع الأول
٢٠١٣ 

الربع الرابع
٢٠١٢

الربع الأول
٢٠١٢ 

النمو ربع 
السنوي

النمو
السنوي

١٤٪١٠٪٤٩٤٤٤٧٤٣٣إجمالي الإيرادات التشغيلية
١٩٪-١٤٪٣٥١٤٠٧٢٩٦إجمالي المصروفات التشغيلية

٤٪٢٥٢٪١٤٣٤١١٣٧صافي الربح التشغيلي
٣٢٪٩٪٢٩٪صافي هامش الربح التشغيلي

٢٣٪-١١٪٢٣٧٢٦٥١٩٣مصروفات العاملين
٦٥٪٦٥٪٦٨٪مصروفات العاملين / إجمالي المصروفات التشغيلية

١١٪-١٩٪١١٤١٤٢١٠٣المصروفات التشغيلية الأخرى
٣٥٪٣٥٪٣٢٪المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي المصروفات التشغيلية
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ب- بنك الاستثمار
١- إيرادات بنك الاستثمار
جدول ٧: إيرادات بنك الاستثمار

*صافي الفائدة المدفوعة والمصروفات البنكية وفروق تقييم العملة والإيرادات/(مصروفات) البينية للشركة
**تمثل أرباح/خسائر محققة وغير محققة من الاستثمارات ودخل توزيعات الأرباح
المصدر: القوائم المالية المجمعة المعتمدة لشركة المجموعة المالية هيرميس

بلغت إيرادات بنك الاستثمار ١٩٤ مليون جم خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ وهو نمو بمعدل سنوي ١٧٪، نتيجة ارتفاع إيرادات الأتعاب 
والعملات بمعدل ٢٦٪ لتبلغ ١٥٨ مليون جم. وجاء ذلك مدعومًا من إيرادات قطاعات الاستثمار المباشر وإدارة صناديق الاستثمار والمحافظ 

المالية والترويج وتغطية الاكتتاب والسمسرة.

وبلغت إيرادات عمليات الخزانة وأدوات سوق المال ٣٦ مليون جم خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو انخفاض بمعدل سنوي ١٣٪. 
وبالرغم من ارتفاع صافي دخل الفائدة بمعدل سنوي ٢٠٠٪ نتيجة الأرباح من فروق سعر العملة إثر انخفاض قيمة الجنيه المصري مقابل 
الدولار الأمريكي، غير أن ذلك لم يعوض الخسائر على الاستثمارات. وبلغت الخسائر الغير محققة على الاستثمارات ٤ مليون جم خلال الربع 
الأول من عام ٢٠١٣ مقارنة مع أرباح غير محققة بقيمة ٢٠٫٣ مليون جم خلال العام السابق، نتيجة تراجع أداء البورصة المصرية خلال الربع 

الأول من العام الجاري مقارنة بنفس الفترة من عام ٢٠١٢. 

الخزانة  وعمليات  والعمولات  الأتعاب  إيرادات  لنمو  نظرًا   ٪٢٣ بمعدل  الاستثمار  بنك  إيرادات  ارتفعت  السابق،  بالربع  المقارنة  صعيد  وعلى 
وأسواق المال. حيث ارتفعت إيرادات الأتعاب والعمولات خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ بمعدل ٨٪ مقارنة بالربع السابق على خلفية نمو 
 ٪٢٠١ بمعدل  المال  أسواق  وأدوات  الخزانة  عمليات  إيرادات  وارتفعت  الاكتتاب.  وتغطية  الترويج  وقطاع  المباشر  الاستثمار  قطاع  إيرادات 
على  خسائر  تسجيل  عن  فضلاً  المصري،  الجنيه  قيمة  انخفاض  نتيجة  العملة  أسعار  فروق  من  أرباح  تحقيق  ضوء  في  السابق  بالربع  مقارنة 

استثمارات بلغت ٩ مليون جم. 

الربع الأولمليون جنية مصري
٢٠١٣ 

الربع الرابع
٢٠١٢ 

الربع الأول
٢٠١٢ 

النمو ربع 
السنوي

النمو
السنوي

٢٦٪٨٪٧٥٪١٢٥ ٩٢٪١٤٥ ٨١٪١٥٨ إيرادات أتعاب وعمولات
-١٣٪٢٠١٪٢٥٪٤١ ٨٪١٢ ١٩٪٣٦ إيرادات عمليات الخزانة وأسواق المال

ومنها:
٢٠٠٪٨٣٪٨٪١٣ ١٣٪٢١ ٢٠٪٣٨ صافي إيرادات الفائدة*

بلا معنىبلا معنى١٧٪٢٩ -٦٪(٩)-١٪(٢)أرباح استثمارات رأسمالية (خسائر)**
١٧٪٢٣٪١٠٠٪١٦٦ ١٠٠٪١٥٧ ١٠٠٪١٩٤ إجمالي الإيرادات
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إيرادات الأتعاب والعمولات
شكل ٨: متوسط الأتعاب اليومية للسمسرة                                                       شكل ٩: الأصول المدارة لإدارة صناديق الأستثمار 

                                                                                                                               والمحافظ المالية

*تم احتساب متوسط الأتعاب اليومية في الربع الأول ٢٠١١ على ٢٥ يوم تداول
المصدر: المجموعة المالية هيرميس                                                                                                                  المصدر: المجموعة المالية هيرميس

بلغت إيرادات الأتعاب والعمولات ١٥٨ مليون جم في الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو ارتفاع بمعدل سنوي ٢٦٪  على خلفية نمو إيرادات 
جميع قطاعات بنك الاستثمار.

في  التداول  حجم  ارتفاع  ضوء  في   ٢٠١٣ عام  من  الأول  الربع  في  جم   مليون   ٦٥ لتبلغ   ٪٤ سنوي  بمعدل  السمسرة  قطاع  إيرادات  ارتفعت 
الأسواق الإقليمية بمعدل سنوي ٧٪ ( باستبعاد السوق السعودي). كما ارتفعت إيرادات قطاع إدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية بمعدل 
سنوي ٢٩٪ لتبلغ ٣١ مليون جم مدعومة بنمو أتعاب الإدارة وتحصيل أتعاب تحفيزية. فيما ارتفعت إيرادات الترويج وتغطية الاكتتاب بمعدل 
سنوي ٢٢٪ لتبلغ ١٥ مليون جنيه في الربع الأول من عام ٢٠١٣ على خلفية نمو أتعاب الخدمات الاستشارية. وارتفعت أيضاً إيرادات قطاع 

الاستثمار المباشر بمعدل سنوي ٧٦٪ لتبلغ ٤٧ مليون جم في الربع الأول من عام ٢٠١٣.

أما على أساس ربع سنوي، ارتفعت الأتعاب والعمولات في الربع الأول من عام ٢٠١٣ بمعدل ٨٪ مقارنة بالربع السابق، وجاء ذلك مدعومًا 
بنمو إيرادات قطاعات الترويج وتغطية الاكتتاب والاستثمار المباشر، حيث ارتفعت إيرادات الترويج وتغطية الاكتتاب بمعدل ٢٩١٪ على 
أخر  جانب  ومن  السابق.  بالربع  مقارنة   ٪٥٠ بمعدل  المباشر  الاستثمار  قطاع  إيرادات  ارتفت  فيما  الاستشارية،  الخدمات  أتعاب  نمو  خلفية 
انخفضت إيرادات قطاع إدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية خلال الربع الأول من العام الجاري بمعدل ٣١٪ مقارنة بالربع السابق وهو 
ما يرجع إلى انخفاض الاتعاب التحفيزية. ولم يطرأ تغير ملحوظ على إيرادات قطاع السمسرة مقارنة بالربع السابق على الرغم من ارتفاع 
عمليات السمسرة التي نفذتها المجموعة بمعدل ٣٥٪، غير أن الربع الأخير من العام الماضي شهد نمو إيرادات الحفظ، وزيادة الفائدة المكتسبة، 

فضلاً عن توزيعات الأرباح في نهاية العام.  

٠
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جدول ١٠: إيرادات الأتعاب والعمولات - الربع الأول ٢٠١٣

المصدر: القوائم المالية المجمعة المعتمدة لشركة المجموعة المالية هيرميس

الربع الأولمليون جنية مصري
٢٠١٣ 

الربع الرابع
٢٠١٢ 

الربع الأول
٢٠١٢ 

النمو ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

١٪-٢٣٪٣٢٪٣٦٤٠٪٢٦٥٣٪٤١السمسرة - مصر
٩٪١٧٧٪٥٪٢٧٪٥٣٪٧السمسرة - الإمارات
-١٥٪٦٣٪٢٪١٣٪١١٪٢السمسرة - السعودية
١١٦٪١٣٥٪١٪١١٪٢١٪٣السمسرة - عمان

١٪٦٧٪٨٪٤١٠٪٦٦٪١٠السمسرة - الكويت
٦٦٪٥٨٪١٪١١٪١١٪٢السمسرة - الأردن

٤٪٠٪٤٩٪٤٥٦٢٪٤١٦٥٪٦٥إجمالي إيرادات نشاط السمسرة
٢٥٪-٦١٪٧٪١٩٩٪٧٢٧٪١١إدارة الأصول - مصر
٣١٪١٥٪١٣٪١٢١٦٪١٣١٨٪٢١إدارة الأصول - إقليمي

٢٩٪-٣١٪١٩٪٣١٢٤٪٢٠٤٥٪٣١إجمالي إيرادات نشاط إدارة الأصول
٧٦٪٥٠٪٢١٪٢٢٢٧٪٣٠٣١٪٤٧إجمالي استثمار مباشر

١٩٪٣١٥٪١٠٪٢١٢٪٩٣٪١٤الترويج وتغطية الاكتتاب - مصر
بلا معنى١٦٪٠٪٠٠٪٠٠٪٠الترويج وتغطية الاكتتاب- إقليمى

٢٢٪٢٩١٪١٠٪٣١٢٪٩٤٪١٥إجمالي إيرادات نشاط الترويج وتغطية الاكتتاب
٢٦٪٨٪١٠٠٪١٠٠١٢٥٪١٠٠١٤٥٪١٥٨إجمالي إيرادات الأتعاب والعمولات
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إيرادات الأتعاب والعمولات - إدارة السمسرة 
سجلت الأسواق الإقليمية أداءً قويًا  خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ (باستثناء البورصة المصرية)، حيث ارتفع مؤشر ستاندرد أند بورز 
للأسواق العربية بمعدل ٣٫١٪ مقارنة بالربع السابق، مصحوبًا بارتفاع مؤشر المجموعة المالية هيرميس لأسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا 
بمعدل ٤٫٣٪ خلال نفس الفترة. كما ارتفع متوسط حجم التداول بمعدل ٥٣٪ مقارنة بالربع السابق (باستبعاد السوق السعودي). وارتفعت 

عمليات السمسرة التي نفذتها المجموعة بمعدل ٣٥٪ لتبلغ ٥٫٤ مليار دولار أمريكي مقارنة مع ٤٫٠ مليار دولار أمريكي في الربع السابق.

المستثمرين  وكبار  والفروع  الاتصال،  ومراكز  الأنترنت،  شبكة  عبر  الإلكتروني  (التداول  الأفراد  المستثمرين  من  السمسرة  إيرادات  مثلت 
وأصحاب الملاءة المالية) ٦٦٪ من إجمالي إيرادات السمسرة خلال الربع الأول م عام ٢٠١٣، مقارنة مع ٧٠٪ خلال الربع السابق. ومثلت 
أنشطة العملاء من المؤسسات الاستثمارية الغربية ٢٤٪ من إيرادات السمسرة بنهاية الربع الأول من عام ٢٠١٣ مقابل ٢٢٪ في الربع الأخير 

من العام السابق. ومثلت أنشطة العملاء من المؤسسات الإقليمية نسبة ١٠٪ المتبقية مقارنة مع ٨٪ خلال الربع السابق.

شكل ١١: إيرادات السمسرة حسب النشاط

*تقسيم الإيرادات للربع الأول ٢٠١٣
المصدر: المجموعة المالية هيرميس

مؤسسات إقليمية
٪١٠

كبار المستثمرون
والأفراد و مستثمرون أفراد

وملائة مالية
٪٦٦

مؤسسات غربية
٪٢٤
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مصر
شكل ١٢: إجمالي العمليات المنفذة في السوق المصري والحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس

*تم احتساب الحصة السوقية على إجمالي حجم التداول (متضمنة الصفقات الخاصة)
المصادر: البورصة المصرية والمجموعة المالية هيرميس

أدت الاضطرابات الاقتصادية التي خيمت على المشهد الاستثماري إلى تراجع أداء البورصة المصرية خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣،  وهو 
ما انعكس في انخفاض مؤشر هيرميس المالي(HFI) بمعدل ٦٫٣٪، وذلك على الرغم من ارتفاع حجم التداول في البورصة المصرية بمعدل ٤٥٪ 
خلال الربع الأول الذي شهد تنفيذ صفقة استحواذ بنك قطر الوطني على البنك الأهلي سوسيتيه جنرال بقيمة ١٦٫٧ مليار جم، علمًا بأنه في 

حالة استبعاد الصفقات الخاصة سيتراجع حجم التداول بمعدل ١٦٫٧٪ خلال الربع الأول من العام الجاري.  

استحوذت المجموعة المالية هيرميس على ٦٥٪ من متوسط تعاملات المستثمرين الأجانب (باستبعاد الصفقات الخاصة)، لتبلغ بذلك الحصة 
السوقية للمجموعة ٣٠٫٧٪ خلال الربع الأول من العام الجاري مع احتلال المرتبة الأولى في البورصة المصرية، والتفوق بمعدل ٩٦٪ عن أقرب 

شركات السمسرة المنافسة في السوق المصري. 

انخفضت إيرادات المجموعة المالية هيرميس للسمسرة من السوق المصري بنسبة ٢٣٪ مقارنة بالربع السابق لتبلغ ٤١ مليون جم، حيث مثلت 
٦٣٪ من إجمالي عمليات السمسرة للمجموعة مقابل ٨١٪ خلال الربع الأخير من عام ٢٠١٢.
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دولة الإمارات العربية المتحدة
شكل ١٣: إجمالي العمليات المنفذة في السوق الإماراتية والحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس 

المصادر: سوق دبي المالي وسوق أبوظبي للأوراق المالية والمجموعة المالية هيرميس

شهد أداء أسواق الإمارات تحسنًا ملحوظًا خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، مصحوبًا بارتفاع حجم التداول في كل من  سوق دبي المالي 
بمعدل ١٥٦٪، وسوق أبوظبي للأوراق المالية بمعدل ١٣٨٪ مقارنة بالربع السابق. وارتفع المؤشر العام لسوق دبي المالي (DFMGI) بمعدل 

١٢٫٧٪ مقارنة بالربع الأخير من عام ٢٠١٢، بالإضافة إلى ارتفاع مؤشر أبوظبي (ADI) بنسبة ١٥٪ خلال نفس الفترة.

تحسنت تنفيذات المجموعة بسوق دبي المالي ولكن ليس بقدر ارتفاع حجم التداول الذي شهده سوق في الربع الأول من هذا العام. فقد 
تراجعت بذلك الحصة السوقية للمجموعة إلى ١١٫٢٪ واحتلت المركز السادس في سوق دبي المالي خلال الربع الأول من العام الجاري. ومن 

جهة أخرى، لم يطرأ تغيير ملحوظ على عمليات هيرميس في سوق أبوظبي للأوراق المالية حيث انخفضت الحصة السوقية بنسبة طفيفة إلى 
١٦٫٢٪، لتحتل المركز الرابع خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣.

وخلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، ارتفع إجمالي إيرادات السمسرة من الإمارات إلى ٧ مليون جم وهو نمو بمعدل ١٧٧٪ مقارنة بالربع 
السابق. ومثلت أسواق الإمارات ١١٪ من إجمالي إيرادات السمسرة بالمجموعة مقارنة مع ٤٪ خلال الربع السابق.
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المملكة العربية السعودية
شكل ١٤: إجمالي العمليات المنفذة في السوق السعودية والحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس

المصادر: :تداول والمجموعة المالية هيرميس

شهد أداء السوق السعودية تحسنًا خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، حيث ارتفع حجم التداول بمعدل ١٦٪ مقارنة بالربع السابق، مصحوبًا 
بارتفاع مؤشر تداول (TASI) بنسبة ٤٫٨٪ خلال نفس الفترة.

التي  الأجنبية  المؤسسات  حساب  على  السعودي،  السوق  في  التداول  حجم  من  الرئيسية  الحصة  على  الاستحواذ  الأفراد  المستثمرون  واصل 
بلغ متوسط حصتها السوقية ٢٫٥٪ من حجم التداول. فيما استحوذت المجموعة المالية هيرميس على ٢٢٪ من العمليات المنفذة للمؤسسات 
عام  من  الأول  الربع  في   ٪٠٫٤ عن  تزيد  لم  السعودي  السوق  في  التداول  عمليات  إجمالي  من  للمجموعة  السوقية  الحصة  أن  غير  الأجنبية، 

.٢٠١٣

ارتفعت إيرادات السمسرة في السوق السعودية بمعدل ٦٣٪  مقارنة بالربع السابق لتبلغ ٢ مليون جم خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، ومن 
ثم مثلت السوق السعودية ٣٫٣٪ من إجمالي إيرادات السمسرة بالمجموعة، على خلفية نمو حجم التداول في السوق السعودي. 

 مليار ريال سعودىالحصة السوقيةتنفيذات المجموعة المالية هيرميس
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سلطنة عمان
شكل ١٥: إجمالي العمليات المنفذة في السوق العمانية والحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس

المصادر: سوق مسقط المالي والمجموعة المالية هيرميس

مسقط  عام ٢٠١٢، كما ارتفع مؤشر  بالربع الأخير من  مقارنة  بمعدل ١٠٦٪   (MSM) المالية مسقط للأرواق  التداول في سوق  حجم  ارتفع 
للأوراق المالية (MSM30) بمعدل ٤٫٠٪ خلال نفس الفترة.

ارتفعت الحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس في السوق العماني إلى ١٣٫٨٪ مع احتلال المرتبة السادسة بين شركات السمسرة المناظرة، 
وذلك على خلفية نشاط المستثمرين المحليين والعملاء من مجلس التعاون الخليجي، التي ارتفعت مع ارتفاع أحجام التداول. 

وارتفعت ايرادات السمسرة من السوق العماني بمعدل ١٣٥٪ مقارنة بالربع السابق لتصل إلى ٣ مليون جم، ومن ثم مثلت مساهمة العمليات 
في السوق العماني من إجمالي إيرادات السمسرة بالمجموعة ٤٫٤٪.
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الكويت
شكل ١٦: إجمالي العمليات المنفذة في السوق الكويتية والحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس

المصادر: سوق الكويت المالي والمجموعة المالية هيرميس

تحسن أداء السوق الكويتي خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ في ظل الهدوء النسبي للمشهد السياسي، حيث ارتفع حجم التداول بمعدل ٢٩٪ 
مقارنة بالربع السابق، بالإضافة إلى ارتفاع مؤشر بورصة الكويت بمعدل ١٣٫٣٪ خلال نفس الفترة.

  
من  المجموعة  عملاء  يفضلها  التي  القيادية  الأسهم  وليست  الصغيرة  الشركات  أسهم  على  التعاملات  تركزت  العام،  من  الربع  هذا  خلال 
المستثمرين أصحاب الملاءة، ولكن بفضل قوة قاعدة العملاء من المستثمرين الأفراد بالمجموعة، والتي تشمل التداول عبر شبكة الأنترنت، 
نجحت المجموعة في الحفاظ على حصتها السوقية خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ حيث بلغت ٢٢٫٧٪، مع احتلال المركز الثالث بين شركات 

السمسرة المناظرة.

ارتفعت إيرادات السمسرة من السوق الكويتي بمعدل ٦٧٪ مقارنة بالربع السابق لتبلغ ١٠ مليون جم. وتحتل بذلك المرتبة الثانية بين مساهمة 
الأسواق من إجمالي إيرادات السمسرة (بنسبة ١٥٫٨٪) خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣.

الأردن
تحسن أداء سوق الأردن خلال الربع الأول من هذا العام حيث صعد مؤشر بورصة عمان بنسبة ٧٫٣٪ مقارنة بالربع السابق، مصحوبًا بارتفاع 

حجم التداول بمعدل ٦٣٪ خلال نفس الفترة.
.

انخفضت الحصة السوقية للمجموعة المالية هيرميس في سوق الأردن لتصبح ٥٫٤٪ خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، وذلك على خلفية تراجع 
حجم تداول المستثمرين الأجانب الذين يستحوذون على الحصة الرئيسة من قاعدة عملاء الشركة. 

ارتفعت إيرادات السمسرة من الأردن بمعدل ٥٨٪ مقارنة بالربع السابق لتبلغ ٢ مليون جم، ومن ثم مثلت الإيرادات من سوق الأردن ٢٫٣٪ 
من إجمالي إيرادات السمسرة خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣.
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قسم البحوث

شكل ١٧: نطاق التغطية لقسم البحوث

المصدر: المجموعة المالية هيرميس

انخفض نطاق تغطية قسم البحوث إلى ١٢١ شركة بنهاية الربع الأول من عام ٢٠١٣، موزعة على دول المنطقة (٢٠ في مصر، ١٨ في الإمارات، 
٤٧ في السعودية، ٨ في الكويت، ١٣ في عمان، ٨ في قطر، ٣ في لبنان، ٣ في المغرب وشركة واحدة في الأردن). ويغطي قسم البحوث بالمجموعة 
حاليًا ٥٧٪ من رأس المال السوقي في المنطقة. ويرجع خفض نطاق التغطية البحثية إلى توجه المجموعة نحو ترشيد نطاق التغطية لتتماشى مع 

مستويات المصروفات.

ويقوم قسم البحوث بتحليل ١١ اقتصاد من المنظور الكلي و٨ أسواق بالتقارير الاستراتيجية، بالإضافة إلى إعداد تقارير بحثية تتناول الشركات 
والقطاعات وإصدار مطبوعات دورية تتضمن الموجز اليومي والتقريرالختامي في نهاية جلسات التداول والنشرة الشهرية الإقليمية.
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١٠٠
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إيرادات الأتعاب والعمولات - إدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية
شكل ١٨: تطور الأصول المتداولة التي تديرها المجموعة

المصدر: المجموعة المالية هيرميس

بلغت الأصول التي يديرها قسم إدارة صناديق الاستثمار والمحافظ المالية ٣٫١ مليار دولار امريكي بنهاية الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو 
تبلغ  والتي  المتبقية  النسبة  السوق  أداء  انخفاض  مثل  بينما   ،٪٥٫٦ الاستردادات  مثلت  حيث  السابق،  بالربع  مقارنة   ٪٧٫٧ بمعدل  انخفاض 
٢٫١٪. وترجع صافي الاستردادات بصورة رئيسية إلى تصفية إحدى محافظ استثمارات الدخل الثابت لقرار العميل بإدارتها داخلياً. وباستبعاد 

هذه المحفظة المالية، ينخفض صافي الاستردادات إلى ٠٫٣٪ خلال ذلك الربع. 

توجه المجموعة المالية هيرميس تركيزها نحو جذب العملاء الراغبين في الاستثمار طويل الاجل وتوسيع قاعدة العملاء من المؤسسات والحفاظ 
في نفس الوقت على تنوع قاعدة العملاء. وشهد الربع الأول من عام ٢٠١٣ توسيع قاعدة العملاء من صناديق الثروة السيادية لتمثل هذه 
وصناديق  الهيئات  من  العملاء  شريحة  مثلت  بينما   ،٪٢١٫١ إلى  المؤسسات  مساهمة  ووصلت  المدارة،  الأصول  إجمالي  من   ٪٢٤٫٨ الشريحة 

المعاشات وشركات التأمين ٣٧٫٣٪ في هذا الربع.  

طرأت تغييرات طفيفة على مصادر الاستثمارات خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، حيث ارتفعت مساهمة العملاء من الأسواق الأجنبية إلى 
٢٧٫١٪ مقارنة مع ٢٢٫٩٪ في الربع السابق، على حساب مساهمة مستثمري الشرق الأوسط وشمال أفريقيا والتي انخفضت إلى ٧٢٫٦٪ مقابل 

٧٦٫٧٪ خلال نفس الفترة.

شكل ١٩: الأصول التي تديرها المجموعة حسب المنشأ الجغرافي

المصدر: المجموعة المالية هيرميس

محافظ إستثمارية صناديق إستثمار إقليمية صناديق الأدوات المالية ذات العائد الثابتصناديق إستثمار محلية
(مليار دولار)
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إيرادات الأتعاب والعمولات - إدارة الاستثمار المباشر
فترة  انقضاء   بعد  وذلك   ،٢٠١٣ عام  من  الأول  الربع  بنهاية  أمريكي  دولار  مليار   ٠٫٦ المباشر  الاستثمار  فريق  يديرها  التي  الاصول  بلغت 

الاستثمار لصندوق EFG Capital Partners Fund III  في الربع الثالث من عام ٢٠١٢.

مازالت تواجه عمليات التخارج العديد من التحديات على الأجل القصير في ظل الاضطرابات التي تخيم على المشهد السياسي في المنطقة، 
وذلك على الرغم من التحسن النسبي الذي شهدته أنشطة الدمج والاستحواذ في أسواق الشرق الأوسط وشمال أفريقيا. وفي الوقت نفسه، من 
المنتظر أن يساهم التحسن المتوقع للاقتصاد العالمي، على خلفية موجة التعافي بالاقتصاد الأمريكي، واتخاذ المزيد من الخطوات نحو الاستقرار 

السياسي بالمنطقة، في خلق بيئة صحية وجذابة لعمليات التخارج.

إيرادات الأتعاب والعمولات - إدارة الترويج وتغطية الاكتتاب 
عمل  حيث   ،٢٠١٣ عام  من  الأول  الربع  خلال  الهامة  الاستثمارية  الصفقات  من  اثنين  تنفيذ  في  الاكتتاب  وتغطية  الترويج  إدارة  قسم  نجح 
القسم على تقديم الخدمات الاستشارية للصفقتين بداية من عام ٢٠١٢ وتم اتمامهما وتسجيل الأتعاب والعمولات الخاصة بهما في الربع الأول 
من عام ٢٠١٣. وشملت الصفقتين تنفيذ الطرح الخاص لشركة وادي دجلة للاستثمارات ش.م.م بقيمة ٤٣ مليون دولار أمريكي والتي تعد 
أول صفقة من نوعها بقطاع الرياضة في مصر، فيما تمثلت الصفقة الثانية في القيام بدور المستشار المالي لشركة اليابان الدولية للتبغ في صفقة 

الاستحواذ على شركة أدخنة النخلة المصرية، وهي ثاني صفقة يتولاها الفريق مع الشركة العالمية الكبيرة شركة اليابان الدولية للتبغ.

ويكثف فريق الترويج وتغطية الاكتتاب جهوده لمواصلة الأداء المتميز الذي حققه خلال عام ٢٠١٢، حيث يعمل على تفادي الصعوبات التي 
تخيم على المناخ الاستثماري المصري من خلال التوسع في الأسواق الإقليمية الأخرى مثل الإمارات والسعودية، وذلك على الرغم من احتدام 
لعملاء  الإماراتي  بالسوق  تعاقدات  ثلاثة  منها  جديدة،  تعاقدات  تأمين  في  الأسواق  تلك  في  بمثابرته  الفريق  ونجح  الأسواق.  تلك  في  المنافسة 
من كبار الشخصيات في مراحلها النهائية. وتلعب قدرة الفريق على تأمين تعاقدات جديدة دورًا حيويًا في توفير أعمال بصفة مستمرة لإدارة 

الترويج وتغطية الاكتتاب، بجانب تنويع مصادر الإيرادات في ظل تباطؤ السوق المصري حاليًا. 

وبالرغم من الجهود المستمرة لفريق الترويج وتغطية الاكتتاب في التوسع خارج السوق المصري وتقديم الخدمات الاستشارية في قطاعات 
وصناعات جديدة، إلا أن الفريق نجح في التصدي للمنافسة بقوة في تقديم الخدمات الاستشارية للصفقات الاستثمارية الكبرى في السوق 
المصري أيضاً وتوليد أتعاب وعمولات، وتتضح قوة الفريق في قيامه بدور المستشار المالي للطرف البائع في صفقة الاستحواذ المحتملة لمجموعة 
ألتيمو الروسية على ٤٨٪ من أسهم أوراسكوم تليكوم القابضة، وهي واحدة من أكبر الصفقات الاستثمارية خلال عام ٢٠١٣ في مصر، والتي 

تعزز بدورها المكانة التنافسية للفريق في تقديم الخدمات الاستشارية لقطاع الاتصالات والإعلام والتكنولوجيا بالمنطقة.

وطروحات  والاستحواذ  الدمج  صفقات  من  لعدد  الاستشارية  الخدمات  لتقديم  بالمجموعة  الاكتتاب  وتغطية  الترويج  إدارة  اختيار  تم  وقد 
لحقوق الملكية والتي قد يتطلب تنفيذها مزيدًا من الوقت لحين تحسن المناخ الاستثماري ولكنها تعد صفقات استثمارية جذابة يمكن تنفيذها في 

الوقت المناسب.
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إيرادات عمليات الخزانة وأدوات سوق المال
جدول ٢٠: إيرادات بنك الاستثمار

*صافي الفائدة المدفوعة والمصروفات البنكية وفروق تقييم العملية والإيرادات/(مصروفات) البينية للشركة
**تمثل أرباح/خسائر محققة وغير محققة من الاستثمارات ودخل توزيعات الأرباح
المصدر: القوائم المالية المجمعة المعتمدة لشركة المجموعة المالية هيرميس

نظرًا   ،٪١٣ سنوي  بمعدل  انخفاض  وهو   ،٢٠١٣ عام  من  الأول  الربع  خلال  جم  مليون   ٣٦ المال  وأسواق  الخزانة  عمليات  إيرادات  بلغت 
لانخفاض العائد على الاستثمارات. 

بلغت الخسائر على الاستثمارات ٢ مليون جم خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ مقابل عائدات بقيمة ٢٩ مليون جم خلال الربع السابق، وهو 
ما يرجع بصورة كبيرة إلى الخسائر غير المحققة على صناديق الأسهم بنحو ٤٫٠ مليون جم مقارنة مع أرباح غير محققة بنحو ٢٠٫٣ مليون جم 
خلال فترة المقارنة، وذلك في ظل تراجع أداء البورصة المصرية خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، مقارنة مع ارتفاع ملحوظ خلال نفس الفترة 
من العام الماضي. وبلغ صافي دخل الفائدة ٣٨ مليون جم وهو نمو بمعدل ٢٠٠٪ مدعومًا بصفة أساسية بتحقيق أرباح من فروق أسعار العملة 

على خلفية ارتفاع قيمة الدولار الأمريكي خلال ذلك الربع.

حققت إيرادات عمليات الخزانة وأسواق المال خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ نمو بمعدل ٢٠١٪ مقارنة بالربع السابق، مدعومًا بالأرباح 
المسجلة من فروق أسعار العملة والتي دفعت بدورها صافي دخل الفائدة للارتفاع بمعدل ٨٣٪ خلال فترة المقارنة. فيما انخفضت الخسائر على 

الاستثمارات لتصل إلى ٢ مليون في هذا الربع من العام مقارنة مع ٩ مليون جم  بالربع الأخير من عام ٢٠١٢.

الربع الأولمليون جنية مصري
٢٠١٣

الربع الرابع
٢٠١٢

الربع الأول
٢٠١٢

النمو ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

٢٦٪٨٪٧٥٪١٢٥ ٩٢٪١٤٥ ٨١٪١٥٨ إيرادات أتعاب وعمولات
-١٣٪٢٠١٪٢٥٪٤١ ٨٪١٢ ١٩٪٣٦ إيرادات عمليات الخزانة وأسواق المال

ومنها:
٢٠٠٪٨٣٪٨٪١٣ ١٣٪٢١ ٢٠٪٣٨ صافي إيرادات الفائدة*

بلا معنىبلا معنى١٧٪٢٩ -٦٪(٩)-١٪(٢)أرباح استثمارات رأسمالية (خسائر)**
١٧٪٢٣٪١٠٠٪١٦٦ ١٠٠٪١٥٧ ١٠٠٪١٩٤ إجمالي الإيرادات
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٢- المصروفات التشغيلية  لبنك الاستثمار
جدول ٢١: المصروفات التشغيلية  لبنك الاستثمار - الربع الأول ٢٠١٣

المصدر: القوائم المالية المجمعة المعتمدة لشركة المجموعة المالية هيرميس

المصدر: القوائم المالية المجمعة المعتمدة لشركة المجموعة المالية هيرميس

عمليات الخزانة وأسواق المالعمولات وأتعاب

مليون جنية مصري
الربع 
الأول 
٢٠١٣

الربع 
الرابع 
٢٠١٢

الربع 
الأول 
٢٠١٢

النمو 
ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

الربع 
الأول 
٢٠١٣

الربع 
الرابع 
٢٠١٢

الربع 
الأول 
٢٠١٢

النمو 
ربع 
السنوي

النمو 
السنوي

-١٣٪٢٠١٪٢٦٣٦١٢٤١٪٨٪١٥٨١٤٥١٢٥إجمالي الإيرادات التشغيلية
١٢٪-٢٨٪١٦٢١٢٩١٨٪-١١٪١٦٨١٨٩١٤٥إجمالي المصروفات التشغيلية

-٣٢٪بلا معنى٢٣(١٧)١٥بلا معنىبلا معنى(٢٠)(٤٣)(١٠)صافي الربح التشغيلي
٥٥٪بلا معنى٤٣٪بلا معنىبلا معنىبلا معنىهامش صافي الربح التشغيلي

٧٪-٣٩٪٢٩١٤٢٣١٣٪-١٥٪١٢٠١٤٠٩٢مصروفات العاملين
٣٢٪١٩٣٪٣٩٪٧٤٪٩٦٪٧٦٪مصروفات العاملين / إجمالي الإيرادات التشغيلية
٧٢٪٨١٪٦٨٪٦٤٪٧٤٪٧١٪مصروفات العاملين / إجمالي المصروفات التشغيلية

٢٤٪٢٠٪٦٥٥-٧٪٠٪٤٨٤٨٥٢المصروفات التشغيلية الأخرى
١٣٪٤٥٪١٨٪٤٢٪٣٣٪٣١٪المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي الإيرادات التشغيلية
٢٨٪١٩٪٣٢٪٣٦٪٢٦٪٢٩٪المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي المصروفات التشغيلية

إجمالي بنك الاستثمار

الربع الأول مليون جنية مصري
٢٠١٣

الربع الرابع 
٢٠١٢

الربع الأول 
٢٠١٢

النمو ربع 
النمو السنويالسنوي

١٧٪٢٣٪١٩٤١٥٧١٦٦إجمالي الإيرادات التشغيلية
١٦٪-١٣٪١٨٨٢١٧١٦٣إجمالي المصروفات التشغيلية

٥٩٪بلا معنى٣(٦٠)٥صافي الربح التشغيلي
٢٪بلا معنى٣٪هامش صافي الربح التشغيلي

٢٦٪-١٨٪١٣٤١٦٣١٠٦مصروفات العاملين
٦٤٪١٠٤٪٦٩٪مصروفات العاملين / إجمالي الإيرادات التشغيلية
٦٥٪٧٥٪٧١٪مصروفات العاملين / إجمالي المصروفات التشغيلية

-٩٪-٤٪٨٦١٩٠١٩٤١عدد العاملين

-٤٪٢٪٥٥٥٤٥٧المصروفات التشغيلية الأخرى
٣٤٪٣٤٪٢٨٪المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي الإيرادات التشغيلية
٣٥٪٢٥٪٢٩٪المصروفات التشغيلية الأخرى/ إجمالي المصروفات التشغيلية
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بلغت المصروفات التشغيلية لبنك الاستثمار ١٨٨ مليون جنيه خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ وهو ارتفاع بمعدل سنوي ١٦٪ يرجع إلى  
مصروفات استثنائية. حيث سجلت المجموعة مصروفات استثنائية قدرها ٢٦٫٧ مليون جم في الربع الأول من العام تعود بشكل رئيسي إلى 
تطبيق استراتيجية إعادة هيكلة المصروفات والتي تهدف إلى خفض قاعدة المصروفات للشركة لتصل إلى ٥٠٠ مليون جم في عام ٢٠١٤.  ولذلك، 

فمن المتوقع أن تسجل الشركة مصروفات استثنائية إضافية خلال هذا العام حتى تنفذ الإدارة إستراتيجيتها.

وبلغت المصروفات التشغيلية الأخرى ٥٥ مليون جم خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو انخفاض بمعدل سنوي ٤٪ إعمالاً لسياسة خفض 
المصروفات وترشيد المصروفات.

انخفضت مصروفات الانتقال والسفر بمعدل سنوي ١٥٪ لتبلغ ٣٫٦ مليون جم خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، كما انخفضت مصروفات 
الدعاية والإعلان بمعدل سنوي ٨٪ لتبلغ ٢٫٩ مليون جنيه، وانخفضت أيضاً مصروفات بيانات الاتصال بمعدل سنوي ٢٤٪ لتصل إلى ٤٫٩ 
مليون جنيه، فيما تراجعت مصروفات المكاتب بمعدل سنوي ٣٢٪ لتبلغ ٤٫٨ مليون جم، وبلغت مصروفات الاتصالات ٢٫٤ مليون جم وهو 
انخفاض سنوي بمعدل ١٦٪. وعلى جانب آخر ارتفعت مصروفات الإشغال بمعدل سنوي ٣٪ لتبلغ ١١٫٨ مليون جم، بالإضافة إلى ارتفاع 
المصروفات العمومية بمعدل سنوي ٢٠٪ لتصل إلى ٤٫١ مليون جم، وارتفاع الأتعاب الاستشارية والقانونية ومن بينها أتعاب الأطراف ذات 

العلاقة بمعدل ١٤٪ لتبلغ ٢٠٫٣ مليون جم. 

وعلى المستوى الربع السنوي، انخفضت المصروفات التشغيلية خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ بمعدل ١٣٪ مقارنة بالربع السابق، نتيجة 
تراجع مصروفات العاملين التي انخفضت بنسبة ١٨٪، بينما لم يطرأ تغيير ملحوظ على المصروفات العمومية الأخرى حيث انخفضت بمعدل 

٢٪ خلال نفس الفترة. 
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ج- البنك التجارى
جدول ٢٢: المؤشرات والمعدلات المالية الرئيسية

مليون دولار أمريكى
الربع

 الأول 
٢٠١٣

الربع
الرابع
٢٠١٢ 

الربع
الثالث
٢٠١٢

الربع
الثاني
٢٠١٢

الربع
 الأول
٢٠١٢ 

النمو
ربع 
السنوي

النمو
 السنوي

الميزانية:
٨٫٨٪٠٫٧٪٨٠٠٢٧٩٤٨٧٧٣٥٧٤٩٣٧٣٥٣إجمالي الأصول

١٤٫٠٪٠٫١٪٢٠٨٩٢٠٨٨١٩٣١١٩١٠١٨٣٣نقد وأرصدة لدى البنوك
١٦٫٤٪٦٫٨٪٢٣٨٦٢٢٣٤٢٢٠٣٢١٣٠٢٠٤٩القروض
٩٫٧٪١٫٢٪٧٠٤٦٦٩٦١٦٦٩٤٦٥٣٦٦٤٢٣الودائع

٨٫٣٪٢٫٢٪٥٨٤ ٥٨٩ ٦٠٧ ٦١٩ ٦٣٣ حقوق المساهمين
٩٫٧٪٣٫٣٪ ٤٩٨  ٥٠١ ٥١٧ ٥٢٩ ٥٤٦ حقوق  المساهمين الرئيسية

٠٫٥٪-٤٫٣٪٨٦ ٨٨ ٨٩ ٩٠ ٨٦ الديون المساعدة

قائمة الدخل:
-٥٫٥٪-٣٫٧٠٪٣١٫٥٣١٫٩٣١٫٤ ٣٠٫٨ ٢٩٫٧ صافي دخل الفائدة
٣٫٥٪-١١٫١٩٪١٠٢٫٤١٠٠٫٢٩٩٫٤ ١١٥٫٨ ١٠٢٫٩ دخل الفائدة

٧٫٧٪-١٣٫٩٪(٦٨٫٠)(٦٨٫٣)(٧١٫٠)(٨٥٫٠)(٧٣٫٢)مصروفات الفوائد
٩٫٢٪-١٥٫٦٪٨٫٨٩٫١٨٫٠ ١٠٫٤ ٨٫٧ إيرادات الأتعاب والعمولات

٥٤٫٤٪-١٤٫٨٪٦٫٥٣٫٨٤٫١ ٧٫٤ ٦٫٣ دخل التداول
٠٫٦٪-٨٫٤٪٤٧٫١٤٥٫٣٤٤٫٥ ٤٨٫٩ ٤٤٫٨ إجمالى الإيرادات التشغيلية

٤٠٫٢٪-٦٩٫٤٪ (٠٫٥)٠٫٩(٠٫٥)(٢٫٣)(٠٫٧)المخصصات
٠٫١٪-٥٫٤٪٤٦٫٦٤٦٫٢٤٤٫٠ ٤٦٫٦ ٤٤٫٠ صافي الإيرادات تشغيلية
٥٫٣٪-٧٫٣٪١٦٫٣١٥٫٢١٤٫٥ ١٦٫٥ ١٥٫٣ مصروفات العاملين
١٦٫٣٪-٣٨٫٦٪١٠٫٥١٠٫١٧٫٥ ١٤٫٢ ٨٫٧ مصروفات عمومية

٨٫٧٪-٢١٫٤٪٢٨٫٧٢٧٫١٢٣٫٧ ٣٢٫٨ ٢٥٫٨ إجمالى المصروفات التشغيلية
-١١٫٥٪٦٤٫٥٪١٥٫٧١٧٫٣١٨٫٣ ٩٫٨ ١٦٫٢ صافى الدخل

النسب والمؤشرات:
(٠٫٣)(٠٫٢)١٫٨٪١٫٨٪١٫٨٪١٫٧٪١٫٦٪صافي هامش الفائدة 

٤٫٣(٢٫٨)٥٣٫٠٪٥٦٫١٪٥٧٫٧٪٦٠٫١٪٥٧٫٣٪معدل التكلفة إلى الدخل*
٣١٫٩١٫٨٢٫٠٪٣٢٫٦٪٣٢٫٩٪٣٢٫١٪٣٣٫٩٪معدل القروض إلى الودائع

٠٫٠(٠٫٢)٣٫٧٪٣٫٨٪٣٫٦٪٣٫٩٪٣٫٧٪القروض المتعثرة / إجمالي القروض
(٤٫٥)٩٧٫٣١٫٧٪٩٣٫٩٪٩٥٫٠٪٩١٫١٪٩٢٫٨٪معدل التغطية

(٣٫١)(٠٫٧)١٥٫٣٪١٥٫١٪١٤٫٥٪١٢٫٩٪١٢٫٢٪العائد على متوسط حقوق المساهمين 
(٠٫٢)١٫٠٠٫٠٪١٫٠٪٠٫٩٪٠٫٨٪٠٫٨٪العائد على متوسط الأصول

لا يوجدلا يوجدلا يوجد١٢٫٣٪لا يوجد١١٫٤٪لا يوجدمعدل رأس المال (الشريحة الأولى)**
لا يوجدلا يوجدلا يوجد١٤٫٥٪لا يوجد١٣٫٤٪لا يوجدمعدل كفاية رأس المال**

*تتضمن بنود استثنائية
**حقوق المساهمين تتضمن أرباح العام المالي ٢٠١٢

المصدر: بنك الإعتماد اللبناني
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١- أداء البنك التجاري 
على الرغم من الاضطرابات السياسية الراهنة في السوق اللبناني، وغيرها من التحديات السياسية والاقتصادية التي تلقي بظلالها على مختلف 
تنمية  من  البنك  تمكن  حيث  عام ٢٠١٣،  من  الأول  الربع  خلال  متميزًا  أداءً  تحقيق  في  نجح  اللبناني  الاعتماد  بنك  أن  إلا  الإقليمية  الأسواق 

الميزانية مع الحفاظ على قدر مناسب من السيولة النقدية ومستويات مرتفعة لمعدلات كفاية رأس المال. 

بالربع  مقارنة   ٪٦٤٫٥ بمعدل  نمو  وهو   ،٢٠١٣ عام  من  الأول  الربع  خلال  أمريكي  دولار  مليون   ١٦٫٢ الضرائب  خصم  بعد  الربح  صافي  بلغ 
السابق، وانخفاض سنوي بمعدل ١١٫٥٪، ليحقق بذلك معدل العائد على حقوق المساهمين بلغ ١٢٫٢٪ خلال نفس الفترة.

ويعود ارتفاع صافي الربح بعد خصم الضرائب خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ مقارنة بالربع السابق بشكل أساسي إلى تسجيل مصروفات 
استثنائية في الربع الرابع من العام السابق. وعلى جانب آخر، يرجع الانخفاض السنوي لصافي الربح إلى ارتفاع المصروفات وتكلفة الفائدة 

وانخفاض فروق الفائدة مقارنة بنتائج الربع الأول من العام الماضي.  

ارتفعت معدلات نمو القروض، بفضل زيادة محفظة قروض الشركات، حيث ارتفعت القروض بمعدل ٦٫٨٪ خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ 
مقارنة بالربع السابق، وحققت نموًا سنويًا بمعدل ١٦٫٤ ٪. وتمثل قروض الشركات الحصة الأكبر من المحفظة الائتمانية للبنك. وحققت الودائع 
نموًا طفيفاً بمعدل ١٫٢٪ مقارنة بالربع الأخير من عام ٢٠١٢ إعمالاً لتوجه الإدارة نحو الحد من نمو الودائع التي تعدت معدلات النمو بالبنوك 
المناظرة في العام الماضي. وارتفعت الودائع بمعدل ٩٫٧٪ خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ مقارنة بنفس الفترة من العام السابق. وواصلت 
ودائع التوفير النمو على حساب الودائع لأجل التي انخفضت مقارنة بالفترات السابقة ومن المتوقع ان تستمر في التراجع، مما سيسفر عن 
خفض تكلفة الفائدة خلال الفترة المقبلة. وساهم ذلك في تحقيق نمو قياسي بمعدل القروض إلى الودائع، والذي بلغ ٣٣٫٩٪، مقارنة بمتوسط 

السوق الذي يبلغ ٣٥٪ حاليًا.

الفائدة،  تكلفة  ارتفاع  نتيجة   ،٢٠١٢ عام  من  الأول  بالربع  مقارنة  و٥٫٥٪  السابق،  الربع  عن   ٪٣٫٧ بمعدل  الفائدة  دخل  صافي  انخفض 
بالإضافة إلى استمرار الضغط على فروق الفائدة. انعكس ذلك في تراجع صافي هامش الفائدة تدريجيًا إلى ١٫٦٪، وهو ما يتماشى مع اتجاه 

القطاع المصرفي اللبناني.

حقق البنك نموًا قويًا في دخل الأتعاب والعمولات على خلفية نمو نشاط التمويل التجاري وزيادة الدخل من عمليات التداول. وجدير بالذكر 
أن دخل الأتعاب والعمولات عادة ما ينخفض في مطلع العام عن الفترة الختامية للعام السابق بسبب تسجيل مجموعة من البنود الاستثنائية 
في نهاية كل عام، غير أن دخل العمولات والأتعاب خلال الربع الأول من العام الجاري حقق نموًا ملحوظاً بالمقارنة إلى نتائج الربع الأول من 
عام ٢٠١٢. كما طرأت تغييرات ملحوظة على توزيع الدخل بين دخل الفائدة ودخل المصادر الأخرى حيث انقسم بنسبة ٦٦٫٣٪ إلى ٣٣٫٧٪ 
خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، مقارنة بالمعدلات المسجلة منذ عامين والتي بلغت ٧٢٫٥٪ إلى ٢٧,٥٪، وهو ما يتماشى بصورة أكبر مع 

متوسط البنوك المناظرة.   

تراجع صافي الربح التشغيلي بمعدل ٥٫٤٪ مقارنة بالربع السابق، ودون تغير عن نتائج الربع الأول من عام ٢٠١٢. وتراجعت المصروفات 
التشغيلية بمعدل ٢١٫٤٪ مقارنة بالربع السابق، وارتفعت بنسبة بسيطة بلغت ٨٫٧٪ مقارنة بالربع الأول من العام السابق. وانخفض معدل 

التكلفة إلى الدخل بنسبة ٣٪ تقريبًا مقارنة بالربع السابق الذي شهد مصروفات استثنائية.  

وتعمل إدارة البنك على الحفاظ على جودة محفظة القروض بصورة مستمرة، حيث لم يتجاوز معدل القروض المتعثرة نسبة الـ ٣٫٧٪ خلال الربع 
الأول، مصحوبًا بارتفاع معدل التغطية إلى ٩٢٫٨٪ مقارنة بمعدل الربع السابق الذي بلغ ٩١٫١٪.
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٢- ملخص النتائج والتحليل
الأصول: 

بلغ إجمالي الأصول ٨,٠ مليار دولار أمريكي في نهاية الربع الأول من عام ٢٠١٣، دون تغير ملحوظ عن الربع السابق، وبارتفاع سنوي قدره 
٨٫٨٪ في ضوء استراتيجية نمو القروض بصورة رئيسية.

 شهد تقسيم إجمالي الأصول تغييرات طفيفة مقارنة بالربع السابق، حيث ارتفعت حصة القروض من ٢٨٫١٪ إلى ٢٩٫٨٪ من إجمالي الأصول، 
وذلك على حساب حصة الأوراق المالية التي انخفضت من ٤٢٫٦٪ إلى ٤١٫٢٪، بينما لم يطرأ تغيير على حصة النقدية التي مثلت ٢٦٫٢٪ 

بنهاية الربع الأول من العام.

ولم يطرأ تغيير ملحوظ على تقسيم إجمالي الأصول من حيث النشاط مقارنة بالربع السابق، حيث مثلت الخدمات المصرفية للأفراد ١٩٫٥٪ من 
إجمالي الأصول، ومثلت الخدمات المصرفية للشركات ١٤٫١٪، ومثلت عمليات الخزانة وأدوات سوق المال ٦٥٫٢٪، فيما مثلت خدمات بنك 

الاستثمار ١٫٢٪ في نهاية الربع الأول من العام.

القروض: 
بلغ إجمالي القروض ٢٫٤ مليار دولار أمريكي في نهاية الربع الأول من عام ٢٠١٣ وهو ارتفاع بمعدل ٦٫٨٪ مقارنة بالربع السابق، وارتفاع 

سنوي بمعدل ١٦٫٤٪، الأمر الذي يرجع إلى نمو قروض الشركات بصورة رئيسية.

جدول ٢٣: نمو القروض

المصدر: بنك الإعتماد اللبناني

نمو القروض من حيث النوع: حققت قروض الأفراد نموًا بمعدل ٣٫٧٪ مقارنة بالربع السابق، وارتفعت قروض الشركات بمعدل ١٦٫٧٪ خلال 
نفس الفترة، بينما انخفضت قروض المنشآت الصغيرة والمتوسطة بمعدل ١٥٫٣٪ مقارنة بالربع السابق.  

توزيع القروض من حيث النوع: ارتفعت نسبة قروض الشركات بصورة ملحوظة من إجمالي محفظة قروض البنك خلال الربع الأول من عام 
٢٠١٣، حيث مثلت قروض الشركات ٤٨٫٥٪، وذلك على حساب حصة كل من قروض الأفراد التي تراجعت إلى ٤٠٫٤٪، وقروض المنشآت 

الصغيرة والمتوسطة التي انخفضت إلى ١١٫١٪ من إجمالي محفظة القروض خلال نفس الفترة.

توزيع القروض من حيث القطاع: مثلت القروض الشخصية ٤٥٫٠٪ وقروض القطاع التجاري ٢٧٫٢٪ من إجمالي محفظة القروض خلال 
الربع الأول من العام الحالي، ومثلت قروض القطاع الصناعي ١٤٫٦٪، ومثلت قروض قطاع الإنشاء ٩٫٨٪ من إجمالي محفظة القروض خلال 

نفس الفترة.

معدل  وارتفع  السابق،  الربع  خلال   ٪٣٫٩ مع  مقارنة   ٢٠١٣ عام  من  الأول  الربع  خلال   ٪٣٫٧ المتعثرة  الديون  معدل  بلغ  القروض:  جودة 
التغطية إلى ٩٢٫٨٪ وهو ارتفاع بمعدل ٢٪ تقريبًا، علمًا بأن ٧٣٪ من القروض مغطاة بالرهونات العقارية والنقدية والضمانات البنكية، وغيرها 

من الضمانات والاحتياطيات. 

مليون دولار أمريكى
الربع

 الأول 
٢٠١٣

الربع
الرابع
٢٠١٢ 

الربع
الثالث
٢٠١٢

الربع
الثاني
٢٠١٢

الربع
 الأول
٢٠١٢ 

النمو
ربع 
السنوي

النمو
 السنوي

١٦٫٤٪٦٫٨٪٢٣٨٦٢٢٣٤٢٢٠٣٢١٣٠٢٠٤٩القروض:
٣١٫١٪١٦٫٧٪٨٨٣ ٩٣٣ ٩٦٦ ٩٩٣ ١١٥٨ قروض الشركات
١٢٫١٪٣٫٧٪٨٦٠ ٨٧٨ ٩٠٠ ٩٣٠ ٩٦٤ قروض الأفراد

-١٣٫٨٪-١٥٫٣٪٣٠٦ ٣١٨ ٣٣٦ ٣١٢ ٢٦٤ قروض منشآت صغيرة ومتوسطة



23 المجموعة المالية هيرمس - علاقات المستثمرين     نتائج  الربع ا�ول ٢٠١٣    ٢٢ مايو ٢٠١٣

توزيع القروض من حيث العملة: توزعت محفظة القروض بواقع ٣٦٪ قروضًا بالعملة المحلية و٦٢٪ قروضًا بالعملة الأجنبية في نهاية الربع 
الأول من عام ٢٠١٣. وبالنظر إلى مجمل ودائع البنك بالعملة المحلية وما يقابلها من متطلبات احتياطي العملة المحلية واشتراطات مصرف 
لبنان (البنك المركزي اللبناني)، يظهر أن بنك الاعتماد اللبناني قد استنفذ إمكانية الإقراض بالليرة اللبنانية وهو ما يظهر في انحسار نمو محفظة 

القروض بصورة كبيرة في القروض بالعملات الأجنبية.

الودائع:
بلغ إجمالي الودائع ٧٫٠ مليار دولار أمريكي في نهاية الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو ارتفاع بمعدل ١٫٢٪ مقارنة بالربع السابق، وارتفاع سنوي 

بمعدل ٩٫٧٪ نظرًا لنمو ودائع التوفير.

جدول ٢٤: الودائع

المصدر: بنك الإعتماد اللبناني

توزيع الودائع من حيث النوع: من المتوقع تراجع الودائع لأجل بصورة ملحوظة خلال الشهور المقبلة والتي قد ساهمت بصورة رئيسية في 
نمو الودائع وكذلك ارتفاع تكلفة الفائدة خلال عام ٢٠١٢.

مثلت ودائع التوفير ٥٩٫٢٪ بنهاية الربع الأول من عام ٢٠١٣ من إجمالي محفظة الودائع، مقابل ٥٨٫٧٥٪ في الربع السابق، وذلك على حساب 
الودائع لأجل التي انخفضت بمعدلات بسيطة إلى ٣٠٫١٪ مقارنة مع ٣٠٫٨٪. بينما مثلت الودائع النقدية ١٠٫٨٪ من إجمالي الودائع مقارنة 

مع ١٠٫٦٪ خلال الربع السابق.

توزيع الودائع من حيث القطاع: توزعت الودائع في الربع الأول من عام ٢٠١٣ بواقع ٩٥٪ لودائع الأفراد و ٥٪ لودائع الشركات، دون 
تغيير ملحوظ عن الربع السابق.

توزيع الودائع من حيث العملة: لم يطرأ تغيير ملحوظ عن الربع السابق، حيث استقر توزيع الودائع بين العملة الأجنبية والعملة المحلية 
عند مستويات ٥٣٪ و٤٧٪ على التوالي في نهاية الربع الأول من عام ٢٠١٣ . 

معدل القروض إلى الودائع: بلغ معدل القروض إلى الودائع ٣٣٫٩٪ خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣ مقارنة مع ٣٢٫١٪ في الربع السابق، 
وهو ما يرجع إلى ارتفاع معدل نمو القروض نسبيًا عن نمو الودائع خلال الربع الأول من العام الحالي. تجدر الإشارة إلى أن معدل القروض إلى 
الودائع بالعملة الأجنبية بلغ ٤٠٪ بينما بلغ معدل القروض إلى الودائع بالعملة المحلية ٢٦٪ وهو ما يعكس تفوق البنك في سوق الإقراض 

بالعملة الأجنبية بالقطاع المصرفي اللبناني.

صافي دخل الفائدة: 
بلغ صافي دخل الفائدة ٢٩٫٧ مليون دولار أمريكي في نهاية الربع الاول من عام ٢٠١٣، وهو انخفاض بمعدل ٣٫٧٪ مقارنة بالربع السابق، 
وانخفاض سنوي بنسبة ٥٫٥٪. ويرجع الانخفاض في صافي دخل الفائدة مقارنة بالربع السابق إلى تسويات محاسبية تتم في نهاية كل عام 
تؤدي إلى زيادة صافي دخل الفائدة في أخر ربع من العام.  بينما يرجع الإنخفاض السنوي إلى الضغط المستمر على فروق الفائدة بالإضافة إلى 

انخفاض الأوراق المالية ذات العوائد المرتفعة في محفظة البنك. 

مليون دولار أمريكى
الربع

 الأول 
٢٠١٣

الربع
الرابع
٢٠١٢ 

الربع
الثالث
٢٠١٢

الربع
الثاني
٢٠١٢

الربع
 الأول
٢٠١٢ 

النمو
ربع 
السنوي

النمو
 السنوي

٩٫٧٪١٫٢٪٧٠٤٦٦٩٦١٦٦٩٤٦٥٣٦٦٤٢٣الودائع:
٤٫٣٪٢٫٠٪٤١٦٨٤٠٨٤٤٠٣٥٤٠١٦٣٩٩٧ودائع توفير
٢٢٫٥٪-١٫٠٪٢١١٩٢١٤١١٩٢٧١٨٢١١٧٣٠ودائع لأجل
٩٫٠٪٣٫٢٪٦٩٦ ٦٩٩ ٧٣٢ ٧٣٦ ٧٥٩ ودائع نقدية
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دخل الأتعاب والعمولات:
بلغ دخل الأتعاب والعمولات ٨٫٧ مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام ٢٠١٣ وهو انخفاض بمعدل ١٥٫٦٪ مقارنة بالربع السابق، غير 
أن ذلك لا يعد مؤشرًا على تراجع النشاط نظرًا لأن الربع الأخير من كل عام يتضمن الكثير من البنود الاستثنائية. وعلى جانب أخر، حقق 

دخل الأتعاب والعمولات ارتفاعًا سنويًا بمعدل ٩٫٢٪ على خلفية نمو نشاط التمويل التجاري في العراق.
 

دخل عمليات التداول:
بلغ دخل البنك من أنشطة التداول ٦٫٣ مليون دولار أمريكي في الربع الأول من العام الجاري، وهو انخفاض بمعدل ١٤٫٨٪ مقارنة بالربع 

السابق، وارتفاع سنوي بمعدل ٥٤٫٤٪.

إلى  بالإضافة  بالعراق،  البنك  فروع  أنشطة  من  العملة  أسعار  فروق  من  أرباح  تحقيق  إلى  التداول  عمليات  دخل  في  السنوي  النمو  ويرجع   
مكاسب محفظة التداول.

 
صافي المخصصات:

بلغ صافي المخصصات ٠٫٧ مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام ٢٠١٣ مقارنة مع ٢٫٣ مليون دولار أمريكي في الربع السابق.
وفي ختام الربع الأول من العام الجاري، وصل معدل الديون المتعثرة إلى ٣٫٧٪ من إجمالي القروض، وبلغت نسبة التغطية ٩٢٫٨٪.

 
صافي الربح التشغيلي (بعد المخصصات):

بلغ صافي الربح التشغيلي ٤٤ مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام ٢٠١٣ وهو انخفاض بمعدل ٥٫٤٪ مقارنة بالربع السابق، ودون تغير 
ملحوظ مقارنة بالعام السابق.

إجمالي المصروفات التشغيلية:
بمعدل  سنوي  وارتفاع  السابق،  الربع  مقارنة   ٪٢١٫٤ بمعدل  انخفاض  وهو  أمريكي،  دولار  مليون   ٢٥٫٨ التشغيلية  المصروفات  إجمالي  بلغ 

.٪٨٫٧

وبلغت مصروفات العاملين ١٥٫٣ مليون دولار أمريكي خلال الربع الأول، وهو انخفاض بمعدل ٧٫٣٪ مقارنة بالربع السابق. غير أنها ارتفعت 
مقارنة بالربع الأول من العام السابق بمعدل ٥٫٣٪، تماشيًا مع اتجاه السوق. 

وبلغت المصروفات العمومية ٨٫٧ مليون دولار أمريكي وهو انخفاض بمعدل ٣٨٫٦٪ مقارنة بالربع السابق، علمًا بأن تلك المصروفات سجلت 
الزيادة  أن  إلى  الإشارة  تجدر  الماضي.  العام  مطلع  العاملين  رواتب  بزيادة  الحكومي  القرار  تطبيق  خلفية  على   ،٪١٦٫٣ بمعدل  سنوية  زيادة 

السنوية البالغة ٨٫٧٪ في إجمالي المصروفات التشغيلية مازالت أقل من معدلات التضخم ومتماشية مع اتجاه السوق اللبناني.
 

صافي الربح: 
بلغ صافي الربح ١٦٫٢ مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام ٢٠١٣، وهو ارتفاع بمعدل ٦٤٫٥٪ مقارنة بالربع السابق، غير أنه انخفاض 

سنوي بمعدل ١١٫٥٪ نتيجة ارتفاع المصروفات وتراجع الإيرادات من الأنشطة المختلفة.
 

معدل التكلفة إلى الدخل: 
تراجع معدل التكلفة إلى الدخل إلى ٥٧٫٣٪ في الربع الأول من عام ٢٠١٣، وذلك مقارنة بأعلى مستوياته عند ٦٠٫١٪ في الربع السابق الذي 

شهد مصروفات استثنائية السالف ذكرها.
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صافي هامش الفائدة: 
تسببت زيادة تكلفة الفائدة وانخفاض العوائد على الأصول في تراجع صافي هامش الفائدة إلى ١٫٦٪ في نهاية الربع الأول من عام ٢٠١٣ 

مقارنة مع ١٫٨٪ خلال نفس الفترة من العام الماضي. وذلك تماشياً مع الاتجاه العام للقطاع المصرفي اللبناني.

معدلات كفاءة وإنتاجية الفروع:

جدول ٢٥: إنتاجية الفروع
 

المصدر: بنك الإعتماد اللبناني

بدأ بنك الاعتماد اللبناني منذ عامين التركيز على رفع إنتاجية وكفاءة الفروع، وهو ما انعكس في تحقيق نمو منتظم في متوسط القروض للفرع 
الواحد خلال الفترات الماضية، حيث بلغ متوسط القروض للفرع الواحد ٣٣٫٦ مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام ٢٠١٣ مقارنة 

مع ٢٩٫٧ مليون دولار أمريكي في نفس الفترة من العام السابق، و٣١٫٩ مليون دولار أمريكي في الربع الرابع من عام ٢٠١٢. كما حقق 
متوسط الودائع للفرع الواحد نموًا ملحوظاً، حيث بلغ ٩٩٫٢ مليون دولار أمريكي في الربع الأول من العام الجاري، مقارنة مع ٩٣٫١ مليون 

دولار أمريكي في نفس الفترة من العام السابق. 

٣- الأنشطة والعمليات الدولية 
شهدت العمليات الدولية لبنك الاعتماد اللبناني في العراق والسنغال معدلات نمو ملحوظة خلال الربع الأول من عام ٢٠١٣، حيث حققت 

أرباح إيجابية محققة كما حققت نمو بالميزانية في كلا السوقين.
 

السنغال
حققت عمليات بنك كريديت إنترناشيونال صافي أرباح بلغت ٤٢٫٥ ألف دولار أمريكي في الربع الأول من عام ٢٠١٣ مقارنة مع صافي 

خسائر بقيمة ٠٫١ مليون دولار أمريكي خلال الربع السابق.
أبرز مؤشرات الميزانية:

إجمالي الأصول: ٥٣٫٣ مليون دولار أمريكي  •
القروض: ٢٩٫٤ مليون دولار أمريكي  •
الودائع: ٣٠٫٣ مليون دولار أمريكي  •

العراق
يمتلك بنك الاعتماد اللبناني فرعين في السوق العراقي. وقد بلغ صافي الربح من تلك الفروع ١٫٥ مليون دولار أمريكي في الربع الأول من عام 

٢٠١٣ مقارنة مع أرباح بلغت ٠٫٨ مليون دولار أمريكي في الربع السابق، ويرجع الفضل في ذلك إلى الدخل المسجل من تداول العملات 
الأجنبية. وحققت ميزانية فرعي البنك نموًا بمقدار الضعف بما يعادل ٥٧٫٢٪ خلال الربع الأول من العام الجاري مقارنة بالربع السابق.

 أبرز مؤشرات الميزانية:
إجمالي الأصول: ٨٤٫٤ مليون دولار أمريكي  •

القروض: ٤٫٤ مليون دولار أمريكي  •
الودائع: ٣١٫٢ مليون دولار أمريكي  •

مليون دولار أمريكى
الربع

 الأول 
٢٠١٣

الربع
الرابع
٢٠١٢ 

الربع
الثالث
٢٠١٢

الربع
الثاني
٢٠١٢

الربع
 الأول
٢٠١٢ 

النمو
ربع 
السنوي

النمو
 السنوي

-١٫٣٪-١٫٩٪٢٢٫٩ ٢٣٫١ ٢٢٫٨ ٢٣٫٠ ٢٢٫٦ عدد العاملين/عدد الفروع
١٣٫١٪٥٫٣٪٢٩٫٧  ٣٠٫٩  ٣١٫٥  ٣١٫٩ ٣٣٫٦ إجمالي القروض/عدد الفروع (مليون دولار)

٦٫٦٪-٠٫٢٪٩٣٫١ ٩٤٫٧ ٩٥٫٦ ٩٩٫٤ ٩٩٫٢ إجمالي الودائع/عدد الفروع (مليون دولار)



إبراء الذمة
قد تكون المجموعة المالية هيرميس قد أشارت في هذه التقارير إلي أمور مستقبلية من بينها على سبيل المثال ما يتعلق بتوقعات الإدارة والاستراتيجية والأهداف وفرص 
النمو والمؤشرات المستقبلية للأنشطة المختلفة. وهذه التصريحات المتعلقة بالمستقبل ليست حقائق فعلية، وإنما هي تمثل إيمان المجموعة في المستقبل، والكثير من 
هذه التوقعات - من حيث طبيعتها - هي غير مؤكدة وتخرج عن سيطرة الشركة والتي تتضمن – ضمن أشياء أخرى – التذبذب في أسواق المال والمبادرات والتصرفات التي 
يقدم عليها المنافسون الحاليون والمحتملون والظروف الاقتصادية العامة والآثار الناجمة عن مركز العملة المحلية والتشريعات الحالية والمستقبلية والتنظيمات. وبناء 

عليه، فإنه ينبغي على القراء توخي الحذر بألا يفرط في الاعتماد على التصريحات المتعلقة بالمستقبل والتي هي صحيحة في تاريخ النشر.

المجموعة المالية هيرميس (جمهورية مصر العربية )

مبنى رقم ب ١٢٩ - المرحلة الثالثة - القرية الذكية - الكيلو ٢٨ - طريق القاهرة الأسكندرية الصحراوى 
تليفون:   ٦١٤ ٣٥ ٣٥ ٢ ٢٠+ 

فاكس: ٠٩٣٩ ٣٧ ٣٥ ٢ ٢٠+ 

www.efg-hermes.com

Stock Exchange & Symbol: Cairo-HRHO.CA | London-HRHOq.L

                               Bloomberg: EFGH | Reuters pages: EFGS .HRMS .EFGI . HFISMCAP .HFIDOM


